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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato behandiet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015 for Stenagergaard invest ApS.

Arsrapporten afl@gges i overensstemmelse med 3rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31, december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhoid, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generatforsamlingens godkendelse.

Gelsted, den 19. maj 2016
Direktion:

direktor



Stenagergaard Invest ApS
Arsrapport 2015

Den uafhaengige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Stenagergaard Invest ApS

Pategning p& &rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Stenagergaard Invest ApS for regnskabs&ret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter resultatopgegreise, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisio-
nen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede prasentation af &rs-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 19. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Stenagergaard Invest ApS
Arsrapport 2015

Stenagergaard Invest ApS
Tellerupvej 15, 5591 Gelsted

29 82 55 48

1. december 2006
Middelfart

1. januar - 31. december

Ole Sloth Nielsen, direkter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Holmboes Allé 12, 8700 Horsens

Nordea Bank Danmark
Sgnderjylland Erhvervsafdeling
Ngrregade 30

6100 Haderslev
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktivitet er finansierings- og holdingvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pd 3.246.039 kr. mod 13.096.939 kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pad 57.897.075 kr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.

Forventet udvikling
Selskabet forventer fortsat at have en positiv likviditet i 2016.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note  kr.

Bruttofortjeneste
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

2 Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
3 Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Stenagergaard Invest ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
58.949 57.148
-136.449 0
4.500.294 14.158.051
=11, 253.542 ~deds 7 54212
3.169.252 13.039.987
76.787 56.952
3.246.039 13.096.939
3.246.039 13.096.939
3.246.039 13.096.939
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender

Veardipapirer og kapitalandele
Andre veardipapirer og kapitalandele

Omsatningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

Stenagergaard Invest ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
63.551 200.000
76.396.363 72.741.632
3.128.550 437763
79.588.464 76.079.415
79.588.464 76.079.415
347.942 271.155
478.703 440.602
826.645 711.757
4.000.000 4.000.000
4.000.000 4.000.000
4.826.645 4. 711757
84.415.109 80.791.172
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

~N Oy U=

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overkurs ved emission
Overfort resuitat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Geld til banker

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Neertstdende parter

Stenagergaard Invest ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
200.000 200.000
3.367.471 3.367.471
54.329.604 51.083.565
57897075 54.651.036
10:829.535 11.364.040
10.829.535 11.364.040
565.000 565.000
272.977 ST-8535
14.296 15.198
9.099.305 8.744.627
5.653.467 5.328.230
83.454 65.506
15.688.499 14.776.096
26.518.034 26.140.136
84.415.109 80.791.172
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Stenagergaard Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, hvilket indregnes i nettoomsatningen, nar overgang
af de vaesentligste fordele og risici til kgber har fundet sted, indtagten kan opgeres palideligt og beta-
ling forventes modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsatning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med
henvisning til drsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primasre aktivitet, der
er afhoidt i drets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter eliminering
af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre mervardier pa
erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godtggrelse un-
der acontoskatteordningen m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og &rets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets re-
sultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males ved farste indregning til kostpris
og efterfglgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af resterende vaerdi af positiv eller negativ good-
will opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ
regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen tii reserve for nettoop-
skrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelses-
verdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kobet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fo-
retagne omvurderinger.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi. Dagsvardien opgares til kursvardien pd balanceda-

gen, safremt veerdipapirerne er bgrsnoterede, og en vaerdi beregnet ved hjalp af almindeligt anerkendte
vaerdiansattelsesprincipper, safremt vaerdipapirerne ikke er bgrsnoterede.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tiigodehavende eller en portefaije af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning

pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt nive-

au, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefeljerne baseres pri-

mart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfarin-

ger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefglje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrarende
efterfelgende regnskabsar.

Veardipapirer og kapitalandele

Veaerdipapirer og kapitalandele males til dagsvardi. Dagsvaerdien opgeres til kursvaerdien pa balanceda-
gen, safremt vaerdipapirerne er bgrsnoterede, og en vardi beregnet ved hjalp af almindeligt anerkendte
verdiansattelsesprincipper, sdfremt vaerdipapirerne ikke er bgrsnoterede.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forsketle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midiertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
staet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pé resuttat eller skattepligtig indkomst. I de tilfael-
de, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundiag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
foige af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over |dneperioden. | finansielle
forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrgrer
indtaegter i efterfglgende regnskabsar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

Finansielle indtagter
Andre finansielle indtaegter

Skat af drets resultat

Arets requlering af udskudt skat

Finansielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015

Kostpris 31. december 2015

Andel af arets resultat /

Opskriv/Nedskriv
Rrets opskrivninger
Overfgrsel

Verdireguleringer
31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2015

kr.

Dattervirksomheder
Gelstedslagteren

Andre kapitalandele

DCH International
Agrovakia

Stenagergaard Invest ApS

Arsrapport 2015
2015 2014
4.500.294 14.158.051
4.500.294 14.158.051
16,787 -56.952
~T76,187 -56.952
Kapitalandele i Andre
tilknyttede vaerdipapirer og Andre
virksomheder kapitalandele  tilgodehavender | alt
200.000 T2.741.632 2.137.783 76.079.415
200.000 72.741.632 3. 187783 76.079.415
-136.449 0 0 -136.449
0 3.654.731 0 3.654.731
0 0 19.233 9233
-136.449 3.654.731 -9.233 3.509.049
63.551 76.396.363 2128550 79.588.464
Retsform Ejerandel Egenkapital Resultat
ApS 50,00 % 127.102 -472.898
Retsform
A/S
A/S
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Sikkerhedsstilielser

Af selskabets beholdning af gaeldsbreve er t.kr. 10.000 stillet til sikkerhed for engagement med
pengeinstitut.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet indestar som selvskyldnerkautionist for engagement med pengeinstitut i kapitalandele, ved
regnskabsarets udlgb udger kautionen t.kr. 25.390

Nartstdende parter
Stenagergaard Invest ApS' nartstaende parter omfatter fglgende:

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af anpartskapitalen:
Navn Bopael/Hjemsted

Ole Sloth Nielsen Tellerupvej 15, 5591 Gelsted
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