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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt 8rsrapporten for 2015/16 for Gerd Miiller Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver 8rsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgjer, den 19. januar 2017

irektion

o Aurdi—

erd Muller
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i Gerd Miiller Holding ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet
Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Gerd Miiller Holding ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultat-

opggrelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklzeringsstandard for sm& virksomheder og FSR -
danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregn-

skabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger
og udfgrer handlinger med henblik pa at opnad begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregn-
skabet og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik p& at opna yderli-

gere sikkerhed for vores konklusion.
En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supple-

rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og

vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion

Baseret pd det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillaeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-

bet.

Esbjerg, den 19. januar 2017

Martinsen

Statsautoriseret

%2
/

Sgren Rishgj
statsautoriseret re

artnerselskab

201
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Selskabsoplysninger
Selskabet Gerd Miller Holding ApS
Sgndergade 1
6280 Hgjer
CVR-nr.: 29 8198 31
Stiftet: 4. maj 2009
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
8. regnskabsar
Direktion Gerd Mduller, Margrethevej 3, 6280 Hgjer
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Edison Park 4
6715 Esbjerg N
Associeret virksomhed JGM Holding, Hgjer
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at virke som holdiingselskab, samt investering og finansiering igvrigt.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttotab udgegr -12.051 mod -5.340 sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udger 1.123.132

mod 1.338.808 sidste ar.
Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gerd Miiller Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-

stemmelser for en klasse B-virksomhed.

FfEndring i anvendt regnskabspraksis
Selskabet har zendret regnskabspraksis for indregning af "Foresl8et udbytte for regnskabsaret”.
Foresldet udbytte indregnes under egenkapitalen og ikke som tidligere under gzeldsforpligtelse

fEndringen i den anvendte regnskabspraksis har ingen indvirkning pa selskabets aktiver, passiver,

finansielle stilling samt resultat.
Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uzendret i forhold til sidste &r.

Sammenligningstallene er tilpasset den aendrede regnskabspraksis.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandel i associeret virksomhed

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning

pa koncerngoodwill.

Skat af drets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeaessige vardi oversti-
ger kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associeret virksomhed.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i
associeret virksomhed og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlzegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréder. Afskrivningsperioden udger
maksimalt 20 8r og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition
og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veaerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives
over resultatopggrelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede
fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bgrsnoterede obliga-
tioner og aktier, der males til dagsvaerdi p& balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til bgrs-

kurs.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdegad forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foresl3et
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere generalforsam-

ling (deklarationstidspunktet).
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af 3rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Gaeldsforpligtelser
Andre gzeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Note 2015/16 2014/15
Bruttotab -12.051 -5.340
Indtaegt af kapitalandel i associeret virksomhed 994.369 1.276.044
Andre finansielle indtagter 183.103 118.075

2 @vrige finansielle omkostninger -4.239 -30.580
Resultat for skat 1.161.182 1.358.199
3 Skat af arets resultat -38.050 -19.391
Arets resultat 1.123.132 1.338.808
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 500.000 500.000
Overfgres til overfgrt resultat 623.132 838.808
Disponeret i alt 1.123.132 1.338.808
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Balance 30. september

Aktiver
Note 2016 2015
Anlaegsaktiver
4 Kapitalandel i associeret virksomhed 6.734.431 5.740.049
5 Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.076.236 1.016.826
Finansielle anlasgsaktiver i alt 7.810.667 6.756.875
Anlaegsaktiver i alt 7.810.667 6.756.875
Omseaetningsaktiver
6 Tilgodehavender hos associerede virksomheder 3.386.071 3.277.847
Andre tilgodehavender 986 0
Tilgodehavender i alt 3.387.057 3.277.847
Likvide beholdninger 1.653.543 2.187.300
Omsaetningsaktiver i alt 5.040.600 5.465.147
Aktiver i alt 12.851.267 12.222.022
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Balance 30. september

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 250.000 250.000
Overfgrt resultat 12.053.547 11.430.401
9 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 500.000 500.000
Egenkapital i alt 12.803.547 12.180.401
Galdsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 8.375 5.000
Selskabsskat 39.345 36.621
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 47.720 41.621
Geeldsforpligtelser i alt 47.720 41.621
Passiveri alt 12.851.267 12.222.022
10 Pantsesetninger og sikkerhedsstillelser
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Noter
2015/16 2014/15
1. Andre finansielle indtzegter
Renter, pengeinstitutter 16 149
Renter, assosciceret virksomhed 108.224 72.398
Udbytte portefgljeaktier 39.638 30.440
Gevinst pa vaerdipapirer, der er omsaetningsaktiver 5.665 0
Kursregulering af vaerdipapirer, der er omsatningsaktiver 29.560 0
Urealiseret kursgevinst pa unoterede portefgljeaktier 0 15.088
183.103 118.075
2. @vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 4.239 30.580
4.239 30.580
3. Skat af drets resultat
Skat af rets resultat 36.696 19.294
Regulering af tidligere &rs skat 1.354 97
38.050 19.391
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Noter

30/9 2016 30/9 2015
Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. oktober 2015 8.953.679 8.953.679
Kostpris 30. september 2016 8.953.679 8.953.679
Opskrivninger 1. oktober 2015 -2.689.749 -2.405.543
Korrektion af tidligere opskrivninger 13 39.750
Arets resultat fgr afskrivninger p3 goodwill 994.369 1.276.044
Udbytte 0 -1.600.000
Opskrivninger 30. september 2016 -1.695.367 -2.689.749
Afskrivninger p goodwill 1. oktober 2015 -523.881 -523.881
Afskrivninger pd goodwill 30. september 2016 -523.881 -523.881
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016 6.734.431 5.740.049
Associeret virksomhed:

Hjemsted Ejerandel
JGM Holding Hgjer 50 %
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. oktober 2015 1.025.829 980.073
Tilgang i rets lgb 278.871 621.079
Afgang i drets lgb -249.021 -575.323
Kostpris 30. september 2016 1.055.679 1.025.829
Opskrivninger 1. oktober 2015 0 21.292
Arets opskrivninger 40.761 0
Opskrivninger 30. september 2016 40.761 21.292
Nedskrivninger 1. oktober 2015 -9.003 0
Arets nedskrivninger 0 -18.977
Tilbageforsel af tidligere 8rs nedskrivninger samt tilbageforsel
af nedskrivninger pa afhaendede vaerdipapirer -11.201 -11.318
Nedskrivninger 30. september 2016 -20.204 -30.295
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2016 1.076.236 1.016.826
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Noter
30/9 2016 30/9 2015
6. Tilgodehavender hos associerede virksomheder
JGM Holding ApS, deklareret udbytte 0 1.600.000
Mellemregning JGM Holding ApS 3.386.071 1.677.847
3.386.071 3.277.847
7. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 2015 250.000 250.000
250.000 250.000
8. Overfort resultat
Overfgrt resultat 1. oktober 2015 11.430.402 10.551.843
Andring i udskudt skat af reserve for opskrivninger 13 39.750
Rrets overfgrte overskud eller underskud 623.132 838.808
12.053.547 11.430.401
9. Foresldet udbytte for regnskabsaret
Udbytte for regnskabsaret 500.000 500.000
500.000 500.000
10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen
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