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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
april 2017 - 31. marts 2018 for Protena International A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

april 2017 - 31. marts 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsingar, den 2. oktober 2018

Direktion:

Christian Lykkehus Sgrensen

Bestyrelse:

Ole Badtker Nielsen Christian Lykkehus Sgrensen Stefan Badtker Michelsen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Protena International A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Protena International A/S for regnskabsaret 1. april 2017 - 31.
marts 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskab-
et udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
april 2017 - 31. marts 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 2. oktober 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Martin Dahl Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34294
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er produktion og handel med animalske blod produkter via datterselskaber i Latin
Amerika

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens resultat blev som forventet.

Selskabet har for regnskabsaret 2017-18 realiseret et resultat pa tkr. + 2.189 mod tkr. - 18.522 sidste
ar. Arets resultat er inklusive positive kursreguleringer fra investeringen i selskabets datterselskab
Proteinas S.A., tkr. 9.557, grundet valutakursregulering.

Det akkumulerede negative resultat i datterselskabet har fortsat primaert vaeret forarsaget af tidligere
udfordringer pa afsatningssiden i Nicaragua. Selvom udfordringerne fortsat er til stede, ses der en
gradvis forbedring af indtjeningsevnen i takt med at salgsstrategien gennemferes med et forbedret
produktmiks og en effektiviseret omkostningsstruktur i selskabet.

Det er fortsat ledelsens overbevisning, at selskabet er i gang med at producere innovative produkter til
rentable markedssegmenter i flere lande.

Selskabets moderselskab, Sera-Scandia A/S, der i regnskabsar 2017-18 har ydet tilskud i form af
kapitaltilfersel med i alt tkr. 64.097, vil saledes forsat yde lan til sikring af den nadvendige likviditet
til den lebende drift i savel naervaerende selskab som datterselskaberne.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. APRIL - 31. MARTS

RESULTAT AF KAPITALANDELE............ccovvivinnnennenn.
Eksterne omkostninger......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,
DRIFTSRESULTAT ..citiiitiiitiiiiieieeieeneenneeneeaneens

Finansielle indtaegter......ccoviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenns
Finansielle omkostninger.......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiniennnnn.

RESULTAT FOR SKAT . ..ciiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieeennneeenns
Skat af arets resultat.....oeeveeeeeieneineiineiineeineenneennes

ARETS RESULTAT ..ceuiiiiiiiniiieeiieeii et et e e e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat...cooeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaees

Note

2017/18
kr.

2.199.750

-190.549

2.009.201

263.677
-84.294

2.188.584

0

2.188.584

2.188.584

2.188.584

2016/17
kr.

-17.811.259

-180.787

-17.992.046

0
-529.928

-18.521.974

0

-18.521.974

-18.521.974

-18.521.974



|IBDO

BALANCE 31. MARTS

AKTIVER Note

Kapitalandele i dattervirksomheder..........ccooviiiiiiiiiinnnnn...
Finansielle anlaegsaktiver..........c.cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn, 1
ANLZEGSAKTIVER ....cntiitiiitiiiiitiinteentreerneenneeeneaanannees

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder....................
Tilgodehavender..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiees

8144 (o (=] S
OMSZETNINGSAKTIVER.....cviiiiiiiiiiiiitiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnns

AKTIVER ...

PASSIVER

Fi =] =10 1 - | P PP PP

Overkurs ved emisSioN. ...c.cueeeiiiiiiieieiiiieeeeeiiieeeeeeenneeeennn

Overfart overskud......ooeeieeeiieiiiiiieiiiieeeeeieeeerennnneeenes
EGENKAPITAL......oiiiiiii it e e ee e e s 2
Hensattelser til kapitalandele i tilknyttede virksomheder....... 3

HENSATTE FORPLIGTELSER......ccccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnens

Kreditinstitutter.....ooei i
Langfristede gaeldsforpligtelser............cccovviiiiiiiiiinna.. 4

Kortfristet del af langfristet gaeld........cccviiiiiiiiiiiiiii. 4
Geeld til tilknyttede virksomheder.........ccoevviiiiiiiiiinnnnnn..
ANden gald....viiiiiii i e e,
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccoovviiiiiiiiiiiiniinna.
G/ELDSFORPLIGTELSER........cctiitiiiiieiiiiennieineennenneeanenes

PASSIVER ...t

Eventualposter mv. 5

Medarbejderforhold 6

2018
kr.

26.163.394
26.163.394

26.163.394

7.025
7.025

30.911

37.936

26.201.330

9.280.740

0
16.775.570
26.056.310
0

0

0
0

0

30.020
115.000
145.020
145.020

26.201.330

2017
kr.

7.025
7.025

32.358

39.383

39.383

9.280.740
8.644.509
-58.154.800
-40.229.551
29.336.214
29.336.214

3.255.294
3.255.294

882.261
6.661.996
133.169
7.677.426
10.932.720

39.383
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NOTER

2017/18 2016/17
kr. kr.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i

datter-
virksomheder
eI 4o [ - 1o o | A L Y A PP 21.774.223
L 1E= =T = PP PP PP PP 55.742.931
Kostpris 31. Marts 2018, ...ccoiiiiiiiiiiiiiieiiiiteeeiteeereennneeesenrnneeseennn: 77.517.154
Ned- 0g afskrivninger Primo .. .c.c..eeeiriiiiiiiiiiiiieeeiieeeeireeeeeennneeeeaennn: 21.774.223
Arets NEASKIIVIING. .. ouviinieie e et aaen -2.199.750
Overfart fra nedskrivning pa tilgodehavende...........covveiriiiniiiineiniiinnenennen, 2.443.073
Overfart fra hensattelse. . o.ui it e e e e e, 29.336.214
Af- og nedskrivninger 31. marts 2018........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 51.353.760
Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2018 ........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaeen, 26.163.394
Egenkapital
Overkurs ved Overfort
Aktiekapital emission overskud l alt
Egenkapital 1. april 2017.....cccevevvininnnnn 9.280.740 8.644.509 -58.154.800 -40.229.551
Kapitalforhgjelse/Tilskud fra moderselskab. 64.097.277 64.097.277
Overfarsel til/fra andre poster................. -8.644.509 8.644.509
Forslag til arets resultatdisponering........... 2.188.584 2.188.584
Egenkapital 31. marts 2018................... 9.280.740 0 16.775.570 26.056.310
Hensaettelser til kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Y1 e [o 3 o] 111 T NS PP 29.336.214 13.968.028
Arets regULEring .. ..cvve i -29.336.214 15.368.186

0 29.336.214

Hensaettelsen vedrerte forpligtelse i forbindelse med daekning af negativ egenkapital i
datterselskabet Proteinas Naturales, S.A, Nicaragua, 31. marts 2017.

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/4 2017 31/3 2018 Afdrag Restgeeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Anden gald......ovvviiiniiiiiinnnnn.. 4.137.555 0 0 0

4.137.555 0 0 0

10

Note
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NOTER

Note

Eventualposter mv. 5

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Sera-Scandia
A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Medarbejderforhold 6
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2016/17: 1)
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Protena International A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs
klasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, regnskabsmaessig
assistance mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
vaerdiansattelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse
af en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening.
Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en
samlet vurdering af maskinparken.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlegst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.



