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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

KAG Holding A/S
Frydendalsvej 16
1809 Frederiksberg C

CVR-nr.: 29818894

Stiftelsesdato: 26.02.2009

Hjemsted: Frederiksberg
Regnskabsar: 01.07.2021 - 30.06.2022

Bestyrelse

Pernille Gerstenberg
Knud Aage Gerstenberg
Anders Gerstenberg

Direktion
Knud Aage Gerstenberg

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2021 -
30.06.2022 for KAG Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.06.2022 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2021 -

30.06.2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Frederiksberg, den 14.11.2022

Direktion

Knud Aage Gerstenberg

Bestyrelse

Pernille Gerstenberg Knud Aage Gerstenberg

Anders Gerstenberg
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i KAG Holding A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for KAG Holding A/S for regnskabsaret 01.07.2021 -
30.06.2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.07.2021 - 30.06.2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 14.11.2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Eigil Hansen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne9384
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i besiddelse af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder samt ejerskab
og investering i veerdipapirer.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2021/22

2021/22 2020/21
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (192.214) (54.693)
Personaleomkostninger 1 (200.000) (190.000)
Af- og nedskrivninger 2 (3.300) 0
Driftsresultat (395.514) (244.693)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 1.020.001 401.197
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 125.000 250.000
Andre finansielle indteegter 4 1.315.221 11.698.369
Andre finansielle omkostninger 5 (9.605.363) (338.124)
Resultat for skat (7.540.655) 11.766.749
Skat af arets resultat 6 (1.364) (2.467.853)
Arets resultat (7.542.019) 9.298.896
Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 114.400 113.000
Overfart resultat (7.656.419) 9.185.896
Resultatdisponering (7.542.019) 9.298.896
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Balance pr. 30.06.2022
Aktiver
2021/22 2020/21

Note kr. kr.
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 95.700
Materielle aktiver 7 95.700 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 10.375.916
Kapitalandele i associerede virksomheder 3.054.554 554.554
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.506.610 0
Finansielle aktiver 8 4.561.164 10.930.470
Anlaegsaktiver 4.656.864 10.930.470
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 439.376
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 312.283 0
Tilgodehavende udbytte hos associerede virksomheder 250.000 250.000
Andre tilgodehavender 3.069.240 199.279
Tilgodehavende skat 114.000 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 306.074 306.074
Periodeafgraensningsposter 11.668 0
Tilgodehavender 4.063.265 1.194.729
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 75.756.559 73.419.993
Vaerdipapirer og kapitalandele 75.756.559 73.419.993
Likvide beholdninger 694.210 5.416.261
Omsatningsaktiver 80.514.034 80.030.983
Aktiver 85.170.898 90.961.453
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Passiver
2021/22 2020/21

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 0 3.580.200
Overfort overskud eller underskud 77.531.756 81.607.975
Forslag til udbytte for regnskabsaret 114.400 113.000
Egenkapital 78.146.156 85.801.175
Udskudt skat 4.719
Hensatte forpligtelser 4.719 0
Skyldig skat 0 2.570.351
Skyldige sambeskatningsbidrag 11.514 0
Langfristede geeldsforpligtelser 9 11.514 2.570.351
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 57.500 43.750
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 262.323
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 4.024.575 1.936.970
Skyldig skat 2.570.351 232.584
Anden geeld 356.083 114.300
Kortfristede gaeldsforpligtelser 7.008.509 2.589.927
Gaeldsforpligtelser 7.020.023 5.160.278
Passiver 85.170.898 90.961.453
Dagsveerdioplysninger 10
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Egenkapitalopgerelse for 1/
genkapitalopgoerelse for 2021/22
Overfort Forslag til
Virksomheds- Reserve for overskud eller udbytte for
kapital opskrivninger underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 3.580.200 81.607.975 113.000 85.801.175
Effekt af virksomhedssalg 0 (3.580.200) 3.580.200 0 0
o.l
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 0 (113.000) (113.000)
Arets resultat 0 0 (7.656.419) 114.400 (7.542.019)
Egenkapital ultimo 500.000 0 77.531.756 114.400 78.146.156
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Noter

1 Personaleomkostninger

11

2021/22 2020/21
kr. kr.
Gager og lenninger 200.000 190.000
200.000 190.000
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 1 1
2 Af- og nedskrivninger
2021/22 2020/21
kr. kr.
Afskrivninger pd materielle aktiver 3.300
3.300 0
3 Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Arets indtaegter vedrgrer gevinst ved salg af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.
4 Andre finansielle indtaegter
2021/22 2020/21
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 7.371
Finansielle indteegter fra associerede virksomheder 3.117 0
Renteindtaegter i gvrigt 657.204 544.370
Valutakursreguleringer 80.152 0
Dagsveerdireguleringer 0 10.488.116
@vrige finansielle indteegter 574.748 658.512
1.315.221 11.698.369
5 Andre finansielle omkostninger
2021/22 2020/21
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 1.404
Renteomkostninger i gvrigt 8.638 13.089
Valutakursreguleringer 0 228.263
Dagsveerdireguleringer 9.454.350 0
@vrige finansielle omkostninger 142.375 95.368
9.605.363 338.124
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6 Skat af arets resultat

2021/22 2020/21

kr. kr.

Aktuel skat 0 2.445.670

Andring af udskudt skat 4.719 0

Regulering vedrgrende tidligere ar (14.869) 22.183

Refusion i sambeskatning 11.514 0

1.364 2.467.853

7 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

og inventar

kr.

Tilgange 99.000

Kostpris ultimo 99.000

Arets afskrivninger (3.300)

Af- og nedskrivninger ultimo (3.300)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 95.700
8 Finansielle aktiver

Andre

Kapitalandele Kapitalandelei vaerdipapirer

i tilknyttede associerede og kapital-

virksomheder virksomheder andele

kr. kr. kr.

Kostpris primo 49.667.774 554.554 0

Tilgange 0 2.500.000 1.506.610

Afgange (49.667.774) 0 0

Kostpris ultimo 0 3.054.554 1.506.610

Nedskrivninger primo (39.291.858) 0 0

Tilbagefersel ved afgange 39.291.858 0 0

Nedskrivninger ultimo 0 0 0

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 3.054.554 1.506.610

Kapitalandele i Ejerandel Egenkapital Resultat

associerede virksomheder Hjemsted Retsform % kr. kr.

Gerstenberg Services A/S Bregndby A/S 25,00 2.667.324 930.428

AH-NICHRO HAARDCHROM Hvidovre A/S 25,00 5.164.079 140.417

A/S
Ejendomsselskabet Hvidovre ApS 25,00 594.523 191.009

Segvangsvej 11 ApS
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De angivne vaerdier i Gerstenberg Services A/S er baseret pa baggrund af seneste offentliggjorte arsrapport
aflagt pr. 30.06.2021.
Kapitalandele i kommandit- og partnerselskaber Hjemsted Retsform
Obton Solar Selskabsinvestor P/S Aarhus P/S
9 Langfristede forpligtelser
Forfald
efter 12
maneder
2021/22
kr.
Skyldige sambeskatningsbidrag 11.514
11.514
10 Dagsvaerdioplysninger
Andre
veerdipapirer
og
kapitalandele
kr.
Dagsveerdi ultimo 75.756.559

Urealiserede dagsveaerdireguleringer indregnet i resultatopgerelsen

(11.087.679)
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

For enkelte sammenligningstal er der foretaget tilpasning af praesentation. Tilpasningen har ikke pavirket
selskabets resultat og egenkapital.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af
gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle aktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter de i regnskabsaret modtagne udbytter o.l. fra de
enkelte associerede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede og associerede virksomheder,
nettokursgevinster vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede og associerede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i
fremmed valuta samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med #tillaeg af opskrivninger og med fradrag af forventet restveerdi efter
afsluttet brugstid. Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
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maksimalt aftaleperioden.
Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre vaerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsvaerdi,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder opfylder definitionerne pa bade kapitalinteresser og associerede
virksomheder, men er i drsregnskabet praesenteret som kapitalandele i associerede virksomheder, da denne
benavnelse mere praecist beskriver virksomhedens involvering i de pagaeldende virksomheder.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede vardipapirer, der males til dagsvaerdi (barskurs)
pa balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er
lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller
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nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opg@res med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.



