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KAG Holding A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

KAG Holding A/S
Frydendalsvej 16
1809 Frederiksberg C

CVR-nr.: 29818894
Hjemsted: Frederiksberg
Regnskabsar: 01.07.2015 - 30.06.2016

Bestyrelse

Knud Aage Gerstenberg
Anette Gerstenberg

Anders Gerstenberg

Pernille Gerstenberg Kirkeby

Direktion
Knud Aage Gerstenberg

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2015 -
30.06.2016 for KAG Holding A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2015 -

30.06.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Frederiksberg, den 28.10.2016

Direktion

Knud Aage Gerstenberg

Bestyrelse

Knud Aage Gerstenberg Anette Gerstenberg Anders Gerstenberg

Pernille Gerstenberg Kirkeby
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i KAG Holding A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfart udvidet gennemgang af arsregnskabet for KAG Holding A/S for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrelsens erklzeringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlegger og udfarer handlin-
ger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt
kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaes-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det
opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2015 -
30.06.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 28.10.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Eigil Hansen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet er besiddelse af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder samt at eje og
investere i veerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Avrets resultat udger (2.228) t.kr. Pr. 30. juni 2016 udgar egenkapitalen 95.628 t.kr.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
Igb, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager svel som omkostninger til social sikring, pensioner o.1. for virk-
somhedens medarbejdere.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anleegsaktiver.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmassige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter de i regnskabsaret modtagne udbytter o.1. fra de
enkelte associerede virksomheder.

Andre finansielle indteegter

Andre finansielle indtegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, renteind-
teegter, herunder renteindtegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrg-
rende veerdipapirer mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, realiserede og urealiserede kurstab vedrgrende
veerdipapirer mv.

Skat

Avrets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Akutelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemassige veerdier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indeberer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessi-
ge indre veerdi.

| resultatopgarelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omseatningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapir, der
males til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en serskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgarelse for 2015/16

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinzere aktiviteter fgr skat

Skat af ordinart resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen

Overfart resultat

2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
(150.711) (174)
(150.711) (174)
1 (649.335) (455)
2 (306.994) (307)
(1.107.040) (936)
(1.562.628) (2.398)
0 525
3 3.950.019 7.475
4 (3.447.787) (1.941)
(2.167.436) 2.725
5 (60.352) (1.290)
(2.227.788) 1.435
4.000.000 4.000
(6.227.788) (2.565)
(2.227.788) 1.435
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Balance pr. 30.06.2016
2015/16 2014/15
Note Kr. t.kr.
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 1.844.233 2.151
Materielle anlaegsaktiver 6 1.844.233 2.151
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.554.776 9.118
Kapitalandele i associerede virksomheder 544.554 545
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 480.000 720
Andre tilgodehavender 2.337.500 0
Finansielle anlaegsaktiver 7 10.916.830 10.383
Anlagsaktiver 12.761.063 12.534
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.129.375 4.498
Andre tilgodehavender 403.393 557
Tilgodehavende selskabsskat 1.179.230 782
Periodeafgransningsposter 9.949 10
Tilgodehavender 4,721.947 5.847
Andre veerdipapirer og kapitalandele 69.895.377 84.501
Verdipapirer og kapitalandele 69.895.377 84.501
Likvide beholdninger 9.148.327 3.558
Omsatningsaktiver 83.765.651 93.906
Aktiver 96.526.714 106.440
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Balance pr. 30.06.2016
2015/16 2014/15

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 8 500.000 500
Overfort overskud eller underskud 91.128.134 97.356
Forslag til udbytte for regnskabsaret 4.000.000 4.000
Egenkapital 95.628.134 101.856
Udskudt skat 9 0 78
Hensatte forpligtelser 0 78
Skyldig selskabsskat 530.000 1.957
Langfristede geaeldsforpligtelser 530.000 1.957
Geeld til tilknyttede virksomheder 29.642 282
Skyldig selskabsskat 0 1.963
Anden geeld 338.938 304
Kortfristede geeldsforpligtelser 368.580 2.549
Geeldsforpligtelser 898.580 4.506
Passiver 96.526.714 106.440
Eventualforpligtelser 10
Ejerforhold 11
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Egenkapitalopgarelse for 2015/16
Overfart Forslag til
overskud udbytte for
Virksom-  eller under- regnskabs-
hedskapital skud aret I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 97.355.922 4.000.000  101.855.922
Udbetalt ordinzrt udbytte 0 0 (4.000.000) (4.000.000)
Avrets resultat 0 (6.227.788) 4.000.000 (2.227.788)
Egenkapital ultimo 500000  91.128.134 _ 4.000.000 _ 95.628.134
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Noter
2015/16 2014/15
Kkr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgn 643.372 449
Andre omkostninger til social sikring 4.202 0
Andre personaleomkostninger 1.761 6
649.335 455
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
2. Af- 0g nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlegsaktiver 306.994 307
306.994 307
2015/16 2014/15
Kr. t.kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 77.648 69
Renteindteegter i gvrigt 1.262.886 1.626
Finansielle indteegter fra associerede virksomheder 0 (1)
Dagsveerdireguleringer 0 4.098
@vrige finansielle indtaegter 2.609.485 1.693
3.950.019 7.475
2015/16 2014/15
Kkr. t.kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 5.647 6
Renteomkostninger i gvrigt 944 0
Dagsveerdireguleringer 3.433.497 1.935
@vrige finansielle omkostninger 7.699 0
3.447.787 1.941
2015/16 2014/15
Kkr. t.kr.
5. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 30.083 1.246
/ndring af udskudt skat (78.000) (42)
Regulering vedrgrende tidligere ar 108.269 86
60.352 1.290
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Noter
Andre an-
leeg, drifts-
materiel og
inventar
Kr.
6. Materielle anleegsaktiver
Kostpris primo 2.534.969
Kostpris ultimo 2.534.969
Af- og nedskrivninger primo (383.742)
Arets afskrivninger (306.994)
Af- og nedskrivninger ultimo (690.736)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.844.233
Tilgodeha-
Kapitalandele Kapitalandele vender hos
i tilknyttede i associerede associerede Andre tilgo-
virksomheder virksomheder  virksomheder dehavender
kr. kr. kr. kr.
7. Finansielle anlaegsak-
tiver
Kostpris primo 49.667.774 544.554 720.000 0
Tilgange 0 0 0 2.337.500
Afgange 0 0 (240.000) 0
Kostpris ultimo 49.667.774 544.554 480.000 2.337.500
Opskrivninger primo (40.550.370) 0 0 0
Andel af arets resultat (1.562.628) 0 0 0
Opskrivninger ultimo (42.112.998) 0 0 0
Regnskabsmeessig veerdi
ultimo 7.554.776 544.554 480.000 2.337.500
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Dattervirksomheder:
Gerstenberg & Agger A/S Frederiksberg AJS 51,00
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Noter
Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % Kkr. kr.
Associerede virksomheder:
A.H. Nichro Haardchrom A/S Hvidovre A/S 25,00 3.451.507 1.584.940
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.
8. Virksomhedskapital
Aktier 500 1.000,00 500.000
500 500.000
Aktiekapitalen er ugendret fra selskabets stiftelse.
2015/16 2014/15
Kkr. t.kr.
9. Udskudt skat
Materielle anleegsaktiver 0 78
0 78

10. Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hefter derfor i henhold til selskabs-

skattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

Selskabet har afgivet ubegraenset selvskyldnerkaution for datterselskabers mellemvarende med pengeinstitut.
Pr. 30.06.2016 udger dette mellemveaerende 1 mio. kr.

11. Ejerforhold
Falgende aktionerer ejer mere end 5% af selskabets aktiekapital:
Knud Aage Gerstenberg, Frydendalsvej 16 1809 Frederiksberg C.



