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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandiet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31,
december 2015 for ALKU Denmark ApS.

Arsrapporten aflaxgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfatteise, at arsregnskabet giver et retvisende biliede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegereise for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstitles til generalforsamiingens godkendeise.

Qrbeek, den 31. maj 2016

Direktion:
S PP P, W
oren Andersen Hviid Ole Serens
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i ALKU Denmark ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for ALKU Denmark ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifglge dansk revisoriovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planiagger og udfgrer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurde-
ring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er ri-
melige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemiast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 31. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

e

och-Pedersen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
Navn
Adresse, postnr., by
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Stiftet
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Direktion

Revision

ALKU Denmark ApS
Arsrapport 2015
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29818657

26. februar 2009
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1. januar - 31. december

Sgren Andersen Hviid
Ole Sgrensen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskaber etableret i Polen. Det
polske datterselskab driver virksomhed inden for landbrug.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arsregnskabet udviser et overskud pd 377 t.kr. Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende.
Arets resultat for skat er positivt pavirket af kursgevinst pd 691 t.kr. vedrgrende tilgodehavender i
polske zioty.

Forventet udvikling

Selskabet er som fglge af sit datterselskab indirekte pavirket af driften heri. Der forventes en fortsat
positiv udvikling i det polske datterselskab i 2016.

Desuden er selskabet underlagt udviklingen i kursen pa polske zloty.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note  kr. 2015 2014
Andre eksterne omkostninger -66.447 *05.156
Bruttoresultat -66.447 -95.156
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 457.600 2.137.902

2 Finansielle indtaegter 722.192 591.287
3 Finansielle omkostninger #5158 -2.913.648
Resuitat fer skat 354.187 -279.615
4 Skat af drets resultat 22.751 531.854
Arets resultat 376.938 252.239

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi 1.288.866 1.054.258
Overfert resultat -911.928 -802.019
376.938 252.239
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

O 0N+

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Kortfristede galdsforpiigteiser
Gald til selskabsdeltagere og ledelse
Anden g&ld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Naertstdende parter

ALKU Denmark ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
37.312.000 36.023.134
37.312.000 36.023.134
37.312.000 36.023.134
41.207.515 40.485.806
74.349 51.598

0 58.000
41.281.864 40.595.404
B34 5.418
41,287.598 40.600.822
78.599.598 76.623.956
125.000 125.000
36.784.758 35.495.892
3.224.861 3.305.523
40.134.619 38.926.415
38.388.230 37.620.791
76.750 76.750
38.464.980 37.697.541
38.464.980 37.697.541
78.599.599 76.623.956
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskrivning

ALKU Denmark ApS
Arsrapport 2015

Kr. Selskabskapital  efter indre veerdi  Overfort resultat talt
Egenkapital 1. januar 2015 125.000 35.495.892 3.305.523 38.926.415
Arets resultat 0 1.288.866 -911.928 376.938
Valutakursregulering 0 0 831.266 831.266
i b i 125.000  36.784.758 3.224.861  40.134.619

31. december 2015
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ALKU Denmark ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsiovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primare aktivitet,
der er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til administration m.v.

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i &ret til ledelse og
administration af selskabet, herunder omkostninger til kontorlokaler og kontoromkostninger.

Indtaegter af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre
mervardier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillag og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males ved fgrste indregning til kost-
pris og efterfgigende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter mo-
dervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af resterende vaerdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder
med negativ regnskabsmaessig indre vardi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse
virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre verdi, i det omfang
det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vardi overstiger tilgodeha-
vender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomhe-
den har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoop-
skrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under egenka-
pitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessi-
ge veerdi overstiger anskaffelsesveardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffeisestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ved kegb af nye dattervirksomheder elier associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pé vardiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne baseres pri-
maert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyrings-
politik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabser-
faringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavender og
nutidsvardien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefalje.

Egenkapital

Foresidet udbytte

Udbytte, som foreslds deklareret for regnskabsaret, prasenteres som en sarskilt post under egenkapi-
talen.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, reali-
sation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige sk@n. Reserven kan ikke indregnes med et ne-

gativt belab.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er
opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de til-
faelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles ud-
skudt skat pa grundiag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £n-
dring i udskudt skat som falge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgegrelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskel-
len mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen over Ianeperioden. | fi-
nansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

@vrige galdsforpligteiser males til nettorealisationsvaerdien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. 2015 2014

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 621.659 591.279

Andre finansielle indtaegter 100.533 8
122,192 591.287

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til anpartshavere 753.1586 743.742
Valutakursreguleringer -100,533 2.169.906
Andre finansielle omkostninger 100.533 0

759:158 2.913.648

Skat af arets resultat

Rrets regulering af udskudt skat 22,751 -531.854

2205\ -531.854

12



EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansieile anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Verdireguleringer 1. januar 2015
Valutakursregulering
Andel af drets resultat

Verdireguleringer 31. december 2015
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

ALKU Denmark ApS
Arsrapport 2015

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

527.242
527.242

35.495.892
831.266
457.600

36.784.758
37.312.000

Alku Sp. z.0.0. er koncernens polske holdingselskab, der besidder 100 % af kapitalandelen i
datterselskabet Pagro Sp. z.0.0. Pagro Sp. z.0.0. har i 2015 realiseret et overskud pa 992 tPLN
(1.746 t.kr.) og har pr. 31. december 205 en egenkapital pd 49.334 tPLN (86.828 t.kr.)

kr. Hjemsted

Egenkapital Resultat

Dattervirksomheder

Alku Sp. z 0.0. Polen

Selskabskapital

Selskabets anpartskapital har uaendret veeret 125.000 kr. de seneste 5 ar.

Sikkerhedsstillelser

37.312.000 457.600

ALKU Denmark ApS har afgivet selvskyldnerkaution for Alku Sp. z 0.0.'s mellemvarende med Nordea

maksimum, 3.000.000 EUR.

ALKU Denmark ApS har givet Nordea transport pa 40.000.000 kr. i selskabets tilgodehavende

hos Alku Sp. z 0.0.

Til sikkerhed for Alku Sp. z 0.0.'s engagement med Nordea er selskabets anparter i Alku Sp. z 0.0.

pantsat.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre eventualforpligtelser

Virksomheden har ingen eventualforpligtelser eller andre gkonomiske forpligtelser.

Naertstdende parter
ALKU Denmark ApS' nartstaende parter omfatter felgende:

Ejerforhoid

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af anpartskapitalen:
Navn Bopel/Hjemsted

Kullerupgaard Holding ApS Ferritslevvej 43 5863 @rbak
Allesgskovgaard Holding ApS Fredskovvej 150 5270 Odense NV
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