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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2018/19 for Ejendomsselskabet Morso
Butikscenter A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2018 - 30.
juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den JQ 110 2019

Bestvrelse/
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Prebcn\‘lﬂﬁcn Anders Serensen  Niels Vestermark
formand
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Ejendomsselskabet Morss Butikscenter A/S

Pitegning pd drsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret Arsregnskabet for Ejendomsselskabet Morse Butikscenter A/S for perioden 1. juli 2018 - 30.
juni 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at irsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2018 - 30.
juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Vi er uafheengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores svrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Fremhgevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmerksomheden pa note 1 i regnskabet, som beskriver den usikkerhed, der er forbundet med
indregning og méling af investeringsejendomme. Forholdet har ikke medfert modifikationer til vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et 4rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnid hej grad af sikkerhed for, om A&rsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa
grundlag af &rsregnskabet.
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Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

o Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pi grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at forisztte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gere
opmearksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p& det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores Tevisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indbold af Arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p4 en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om A&rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af Arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller p& anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 8 / o 2019

Blicher Revision & Ridgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 78 33 78 18

statsaut. revisor
mne26913
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at erhverve erhvervsejendomme med henblik p4 erhvervsmassig udlejning heraf.

Usikkerhed ved indregning og méling
Selskabet maler investeringsejendomme til dagsveerdi. Den anvendte model er nzrmere beskrevet under
anvendt regnskabspraksis. Malingen er forbundet med vasentlige regnskabsmessige sken.

Det ekstremt lave renteniveau bidrager vasentligt til det direkte afkast pé investeringsejendomme, som ogsé i
overvejende grad ligger over afkast i evrige traditionelle aktivklasser. Modsat begreenses omstning af
investeringsejendomme i segmentet salg af enkeltejendomme af vanskelige finansieringsmuligheder med
traditionel beldning og generel lav risikovillighed.

I ledelsens vurdering af ejendommens dagsverdi pa statusdagen indgér bl.a. falgende forhold:

e ejendommen er kategoriseret som en velbeliggende detailhandelsejendom i sterre handelsby i provinsen,
udlejet til kaedebutikker med betydelig kapitalstyrke p4 lange uopsigelige lejekontrakter

e hoj vedligeholdelsesstandard med fuld historik pé vedligeholdelsesplan

selskabets investeringsstrategi er langsigtet og med mulighed for salg af ejendommen via

selskabsoverdragelse, hvorved keber vil kunne opné veasentlig omkostningsreduktion

finansieringsplan med lang lebetid

95% af fremmedkapitalen er med fast rente i lanets restlobetid, indtil 31-12-2028

afkastet overstiger vaesentligt nuvzrende renteniveau, herunder indgiede fast rente aftaler

budgetteret huslejestigning (nzste ordinere indeksering) i det kommende regnskabsdr modsvarer en

stigning i ejendommens afkast til 6,75%

Der er i regnskabséret indgaet ny aftale med ankerlejer om nye kontraktvilkér, herunder husleje og uopsigelig
lejeperiode. Afkastkravet p4 statusdagen vurderes uzndret, ogsa svarende til niveauet i udtalelse fra ekstern
valuar udarbejdet i august 2018. Zndret nettohusleje medferer en negativ, men urealiseret, pavirkning af den
bogferte dagsverdi af selskabets investeringsejendomme.

Ledelsen gor szlgende og kebende aktionerer sivel som eksterne interessenter opmarksom pd, at
veerdiansattelsen af dagsvaerdien pé statusdagen er forbundet med vaesentlig usikkerhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Ejendommens almindelige drift og likviditet har udviklet sig tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efier regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder szrlige forudsatninger og usikre faktorer
P4 baggrund af de indgéede lejekontrakter og nuvarende renteniveau herunder indgdet rentesikring er det
ledelsens forventning, at der fortsat vil vare en positiv drift og likviditet af selskabets ejendom.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Ejendomsselskabet Morse Butikscenter A/S for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse
med &rsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsztning
Nettoomsztning omfatter huslejeindteegter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at lejen optjenes i
henhold til de indgdede kontrakter.

Investeringsejendommenes driftsomkostninger
Investeringsejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring og vedligeholdelse.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til ledelse og administration samt juridisk assistance og
revision mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lenrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
Aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, amortisering af prioritetslan, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlzegsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opnd lejeindtaegter og kapitalgevinster ved et

eventuelt efterfolgende salg.

Investeringsejendomme méles ved ferste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme maéles efterfolgende til dagsveerdi. Ejendommenes dagsverdi revarderes arligt pa
baggrund af den afkastbaserede vardiansattelsesmodel.
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Anvendt regnskabspraksis

Dagsvaerdien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske omréde,
hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de cksisterende
lejekontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt budgetterne for det kommende &r.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindteegter med fradrag af direkte omkostninger i form af
ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som palignes investeringsejendommene
divideret med investeringsejendommenes regnskabsmessige veerdi.

Zndringer i dagsverdien indregnes i resultatopgerelsen.
Som folge af malingen til dagsvaerdi foretages der ikke afskrivning pa investeringsejendommene.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgrensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfelgende
regnskabsar.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som felge af en begivenhed indtruffet senest pa balancedagen
har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives ekonomiske fordele for at
indfri forpligtelsen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til
den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende 4r er anvendt en skattesats pé 22%.
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Anvendt regnskabspraksis

Geeldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved l4noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter deposita, geeld til leveranderer samt anden geld, méles til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indteegter i de efterfelgende ar.
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Resultatopgerelse
1. juli - 30. juni
2017/18
2018/19  kr. 1.000
Lejeindtaegter af investeringsejendomme ........ccoewereciiiiiininnns s 2.255.280 2.253
Investeringsejendommenes driftsomKOStINEET..........ovvmrreiiiiiiniiin e -174.695 -100
Andre eksterne OmKOStIINZET ......cocovirremiiirinnisins st -107.810 -103
BRUTTORESULTAT ...t cbe i snssas s senas s 1.972.775 2.050
PersonaleamBOStIINGET v irssscsvisussussssmomsrrsnssiarssossansssammsnsnssnsesssesssisssossstsnsssssns -20.000 -20
Resultat af drift for dagsveerdireguleringer ... 1.952.775 2.030
Dagsveardiregulering af investeringsejendomme........ouvveeeiiiniiniiiiniinnn: -1.336.000 -2.017
L) o] e T U, RO —— 616.775 13
Andre finansielle OMKOSIIINEET .....coousisaasmemissisisrssssisisasinssnnsasssmsssserapasstsassessesssseness -723.724 -884
RESULTAT FOR SKAT..........c.ocomsimnnnssiossassssisisoisnivisississsasesssvsnsiinssssnscssass -106.949 -871
Sleat-af ATEts TERUHALL. ... cvonssanretrriesrinessbasrinssss s oo S T Ve i s S 23.000 192
ARETS RESULTAT..coroconscasssisurseatisssnssanissessavssssnisnnisss disisbiss isissssss s sasssissssabasis -83.949 -679
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVEITBIT LESUILAL .........covvisirrrnsreseesmraretstrssssssssisussnsssnossssssesssssessiorsnssnssssastasnassssbsnsass -83.949 -679

DISPONERET I ALT ... ...t e -83.949

-679
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Balance 30. juni
AKTIVER

Note

4 Grunde OF DYENINGEE......cnumiemmtinsvicinmsinssssnsnsss sssssuarassss sansasseri sosrsentsss Sabiass

Materielle anleegsaktiver...............oooiiienriniici e

ANLAGSAKTIVER ... ociv i issssivssoissasmsnisvmiessnerssistacons smasdesarasnnssassaessasanongorsens

Andre tilgodehavender........ocovueoeerieierisiiiiiiii s s e

G0 T L L P ——

OMSAZATNINGSAKTIVER ...ttt s,

13

2018

2019  kr. 1.000
30.170.000 31.506
30.170.000 31.506
30.170.000 31.506
1325 8
1.125 8
1.125 8
30.171.125 31.514
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Balance 30. juni
PASSIVER
2018
2019  kr. 1.000
Note

VitksomhedBSkapital v mmtpomnisimnnesommescssrspsmsibnoassoums I 6.800.000 6.800
OVETTBIt TESUILAL ....cvvesiiisicieiie ettt et 3,135,793 3.220
5 EGENKAPITAL...........ocoooteee ettt bttt s 9.935.793 10.020
Henszttelse til udskudt skat.............ccovivevriniiiiic 1.088.000 1.111
HENSATTE FORPLIGTELSER............ccocooiiiiiiiiii s 1.088.000 1.111
PrioritetSgaeld .o i i iisvive s s ismsesii seinens 15.988.678 18.243
6 Langfristede geeldsforpligtelser .............c.ccviiinisisisisivnivesinniesieisssinmnissscssens 15.988.678 18.243
Kortfristet andel af langfristede gaeldsforpligtelser .........ovvmvnemnnennececcninn, 1.835.111 691
Rrediinstiutlers wornnmmmarpmmpesessssom s g 990.419 1.139
Leveranderer af varer og tjenesteydelSer.........c..coouiriiiiiiiiiciiciciscs s 73.070 44
ANAEN ZRIA ...t ertr e recsse e s s et s n e sa e 260.054 266
Kortfristede gaeldsforpligtelser...................ccocooiiiiiiiii 3.158.654 2.140
GELDSEFORPLIGTELSER v ssssstasassnsisissssse it anmi 19.147.332 20.383
PASRIVER ..o omsssmspmsims s s s s s s 30.171.125 31.514

7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser



Ejendomsselskabet Morse Butikscenter A/S

Noter

Usikkerhed ved indregning og miling

Malingen af selskabets investeringsejendom er forbundet med veasentlig
usikkerhed. Der er i ledelsesberetningen redegjort detaljeret for denne usikkerhed,
hvorfor der henvises til afsnittet om usikkerhed ved indregning eller méiling for
en uddybning heraf. Mélingen af investeringsejendomme er baseret pd en
afkastbaseret model, hvor prisfastsettelsen tager udgangspunkt i ledelsens
vurdering af et markedsbaseret afkastkrav ved en hensigtsmaessig markedsfering
af investeringsejendommen. Fastszttelsen af dagsvardien er baseret pd et
normaliseret driftsresultat og et afkastkrav pd afrundet 6,75%, som er verificeret
ved indhentelse af ekstern valuar udtalelse i august 2018.

Felsomhedsanalyse:

Stigning i afkastkrav pa 0,5% medferer fald i ejendomsvardi pa 2,1 mio. kr.
Fald i afkastkrav pa 0,5% medferer stigning i ejendomsvzrdi pd 2,4 mio. kr.

Personaleomkostninger

Skat af drets resultat
Regulering udskudt SKat.......coeo oot e

15

201718

2018/19  kr. 1.000
20.000 20
20.000 20
-23.000 -192
~23.000 -192
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Noter
Grunde og
bygninger
Materielle anlzegsaktiver
KoStpris 1. JUli 2018....c.oeiieeiriieirieintsiseiesis et st sssstsseas st sae s sas e s ss s ass s asn s e e b e 35.610.907
Avrets tilgang............ccooueeenee RSO RE s o Y AR U S ST HS S B S O 3" 0
BEEERBE ... s ns BB sk e immsanlian b R s R B R A A S 0
Kostpris 30. Jumi 2009.............ooiiii e 35.610.907
Af-/nedsiriviinger 1. JUlE 2018 ......ccuermmmermmrasorsinorssemsssasmanersssnss sesssassnsassnensasssstsss st sssisssvinassisavins -4.104.907
Afnsdslaivitnper pld aflhdede akliVEr . coamsoannimmms e St 0
AT MEASKITVIINEET i: . soicsos o imass G om0 5 5 A ST SR 5 o e PR S  e V R 305 -1.336.000
Af-/medskrivninger 30. Juni 2009..............ccooriiiiii e -5.440.907
Regnskabsmeessig veerdi 30. jumi 2019 ... 30.170.000
Forslag til
resultatdis-
1/7 2018 ponering 30/6 2019
Egenkapital
Virksomhedskapital ..............cccoooiiiiiiiiiicr e, 6.800.000 0 6.800.000
Overfart TeSUItat.......ccieiiiee e 3.219.742 -83.949 3.135.793
10.019.742 -83.949 9.935.793
Aktiekapitalen bestar af 6.800 aktier 4 kr. 1.000.
Kurs, indre veerdi udger 146.
1/7 2018 30/6 2019 Afdrag Restgzeld
Geald i alt Gald i alt neeste ir efter 5 ar
Langfristede gzldsforpligtelser
Prioritetsgaeld.......ccccoveieenienerinienicecceen 18.933.076 17.823.789 1.835.111 8.699.000
18.933.076 17.823.789 1.835.111 8.699.000
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Noter

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter myv.
Kautions- og pensionsforpligtelser andrager kr. 0.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har givet pant i grunde og bygninger til sikkerhed for realkreditgaeld.
Den pantsikrede restgzld udger kr. 18.024.211 og den regnskabsmaessige vaerdi
af de pantsatte aktiver er kr. 30.170.000. I grunde og bygninger er der endvidere
til sikkerhed for l&n i pengeinstitut deponeret ejerpantebrev pé kr. 4.500.000.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser herudover andrager kr. 0.



