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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2017 for Selmont A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og kon-
cernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets og kon-

cernens aktiviteter og koncernens pengestrgmme for 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 30. april 2018

Direktion

Casper Kirk Johansen

Bestyrelse

Anders Peter Geismar Christina Rothmann Johansen Casper Kirk Johansen
Christoffersen
formand



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Selmont A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Selmont A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen ("regnska-
bet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af koncernen i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.



Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er op-
néet frem til datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan



Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opndr vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revi-
sionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 30. april 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henrik Kragh
statsautoriseret revisor
mne26783



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Selmont A/S
Damhaven 5D
7100 Vejle

CVR-nr.: 29 81 59 92
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Vejle

Anders Peter Geismar Christoffersen, formand
Christina Rothmann Johansen
Casper Kirk Johansen

Casper Kirk Johansen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C



Hoved- og noggletal

Set over en 3-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Hovedtal

Resultat

Resultat af ordinaer primaer drift
Resultat af finansielle poster

Arets resultat af fortseettende aktiviteter
Resultat af ophgrte aktiviteter

Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Pengestremme
Pengestramme fra:
- driftsaktivitet
- investeringsaktivitet
heraf investering i materielle anlesegsaktiver
- finansieringsaktivitet

Nogletal i %
Soliditetsgrad
Forrentning af egenkapital

Koncern

2017 2016 2015

TDKK TDKK TDKK
-44.281 -6.150 5.538
144.888 78.584 76.268
99.191 72.441 82.531
-67.199 853 0
31.992 73.294 82.531
2.000.888 2.019.127 1.635.496
1.439.757 1.432.503 1.375.970
75.398 -30.996 23.885
106.824 707.805 -105.165
0 -3.322 -17.512
-51.151 -96.882 38.423
72,0% 70,9% 84,1%
2,2% 5,2% 6,0%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal tilbage til 2015 for ophgrende aktiviteter.



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed, besidde ejerandele i andre virksomheder og drive
administrationsvirksomhed.

Udvikling i dret

Selmont A/S koncernen har kommercielle aktiviteter inden for skibsfart. Herudover investerer selskabet i
en bred portefolje af bersnoterede og unoterede aktier, ejendomme samt rentebarende fordringer.

Koncernens ledelse har i 2017 truffet beslutning om at ophere med investeringer i skibsaktiviteter. I
arsrapporten for 2017 er investeringen i skibet, Christina Kirk herefter klassificeret som en ophgrende
aktivitet. Som en konsekvens af denne beslutning er der foretaget en revurdering af skibets veerdi til
skannet nettorealisationsvardi. Revurderingen pévirker resultatet af ophagrende aktiviteter i 2017 negativt
med TDKK 66.017.

Koncernens resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud fra fortsattende aktiviteter pA TDKK 99.191 og
et tab fra ophegrende aktiviteter pd TDKK -67.199. Det samlede nettoresultat for koncernen for 2017 er
herefter TDKK 31.992, og koncernens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital p4 TDKK
1.439.757. Det samlede nettoresultat for koncernen er ikke tilfredsstillende og lavere end forventet.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift

Selskabet har ikke pataget sig risici, der ma betegnes som usadvanlige i betragtning af investeringernes art
og omfang.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Selskabets ledelse vurderer, at koncernen er godt rustet til fremtiden. Der forventes et positivt cash flow fra
driftsaktiviteterne og overskud i det kommende &r. Resultatet vil i veesentlig omfang atheenge af
udviklingen pa de finansielle markeder.

Eksternt miljo

Selskabet udgver kun begraenset pavirkning af det eksterne miljg, hvorfor der ikke er igangsat sarlige
foranstaltninger til forebyggelse, reduktion eller athjelpning af skader herpa.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016
TDKK TDKK TDKK TDKK

Bruttotab -43.896 -3.971 -12.930 -3.490
Af- og nedskrivninger af materielle
anlaegsaktiver -385 -2.179 -385 -2.179
Resultat for finansielle poster -44.281 -6.150 -13.315 -5.669
Indteegter af kapitalandele i
dattervirksomheder 0 0 -90.277 2131
Indteegter af kapitalandele i
associerede virksomheder 106.740 51.181 21.629 46.230
Finansielle indteegter 1 126.372 60.334 126.434 60.386
Finansielle omkostninger 2 -88.224 -32.931 -88.258 -32.972
Resultat for skat 100.607 72.434 -43.787 70.106
Skat af arets resultat 3 -1.416 7 -204 -84
Arets resultat af fortszettende
aktiviteter 99.191 72.441 -43.991 70.022
Resultat af ophgrte aktiviteter 4 -67.199 853 0 0
Arets resultat 31.992 73.294 -43.991 70.022




Balance 31. december

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
tar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede
virksomheder

Tilgodehavender i tilknyttede virksom-

heder

Tilgodehavender i associerede virk-
somheder

Andre kapitalandele

Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavender hos associerede
virksomheder

Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Veardipapirer

Likvide beholdninger

Aktiver vedrerende ophorte
aktiviteter

Omsatningsaktiver

Koncern Moderselskab

Note 2017 2016 2017 2016

TDKK TDKK TDKK TDKK
2.908 3.294 2.908 3.293
5 2.908 3.294 2.908 3.293
6 0 0 215.634 292.828
7 229.314 206.636 89.735 157.362
8 0 0 0 0
8 153.061 151.959 153.061 151.959
8 534.171 571.635 534.171 571.635
8 277 23.141 277 23.141
916.823 953.371 992.878 1.196.925
919.731 956.665 995.786 1.200.218
9 128.222 146.329 0 0
0 0 0 29.308
2.671 0 2.671 0
10 28.864 29.822 28.836 29.119
11 730 1.940 0 0
1.896 485 1.896 485
12 113 279 112 279
34.274 32.526 33.515 59.191
558.901 427.277 558.901 427.277
236.083 234.549 233.836 234.488
4 123.677 221.781 0 0
1.081.157 1.062.462 826.252 720.956




Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016
TDKK TDKK TDKK TDKK
Aktiver 2.000.888 2.019.127 1.822.038 1.921.174
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital henfort til kapitalejere

af moderselskabet

Minoritetsinteresser

Egenkapital

Kreditinstitutter
Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og
tienesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse

Anden geeld

Forpligtelser vedrgrende opharte
aktiviteter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Resultatdisponering
Eventualposter og gvrige

gkonomiske forpligtelser
Anvendt regnskabspraksis

Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016
TDKK TDKK TDKK TDKK

5.000 5.000 5.000 5.000

175.509 0 0 9.910

1.172.040 1.400.988 1.347.549 1.391.077

0 20.000 0 20.000

1.352.549 1.425.988 1.352.549 1.425.987

87.208 6.515 0 0

13 1.439.757 1.432.503 1.352.549 1.425.987

64.756 66.641 64.756 66.642

1.000 2.000 1.000 2.000

15 65.756 68.641 65.756 68.642

15 382.542 399.393 382.542 399.393

733 195 733 195

0 0 62 19.777

14.616 0 14.616 0

1510 10.194 7.648 5.780 7.180

4 87.290 110.747 0 0

495.375 517.983 403.733 426.545

561.131 586.624 469.489 495.187

2.000.888 2.019.127 1.822.038 1.921.174
14
18
19
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Egenkapitalopgorelse

Koncern

Egenkapital 1. januar
Valutakursregulering

Betalt ordineert udbytte
@vrig egenkapitalbevaegelse

Arets resultat

Egenkapital 31. december

Moderselskab

Egenkapital 1. januar
Valutakursregulering

Betalt ordineert udbytte
@vrig egenkapitalbevaegelse

Arets resultat

Egenkapital 31. december

Reserve for
nettoop-
skrivning
efter den Foreslaet Egenkapita
indre udbytte for | ekskl.
Selskabs- veerdis me- Overfert regnskabs- minoritets- Minoritets-
kapital tode resultat aret interesser interesser | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
5.000 0 1.400.988 20.000 1.425.988 6.515 1.432.503
0 0 -9.930 0 -9.930 0 -9.930
0 0 0 -20.000 -20.000 0 -20.000
0 0 483 0 483 4.709 5.192
0 175.509  -219.501 0 -43.992 75.984 31.992
5.000 175.509 1.172.040 0 1.352.549 87.208 1.439.757
5.000 9.910 1.391.077 20.000 1.425.987 0 1.425.987
0 0 -9.930 0 -9.930 0 -9.930
0 0 0 -20.000 -20.000 0 -20.000
0 0 483 0 483 0 483
0 -9.910 -34.081 0 -43.991 0 -43.991
5.000 0 1.347.549 0 1.352.549 0 1.352.549
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver

Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v.

Salg af finansielle anlaegsaktiver m.v.

Modtaget udbytte fra associerede virksomheder

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Tilbagebetaling af geeld til associerede virksomheder
Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Veerdipapirer

Likvider 31. december

Koncern

Note 2017 2016

TDKK TDKK
31.992 73.294
16 -66.695 -86.598
17 35.335 -23.122
632 -36.426
126.372 11.767
-49.990 -5.832
77.014 -30.491
-1.616 -505
75.398 -30.996
0 -3.322
-54.475 -65.411
71.709 32.460
89.590 744.078
106.824 707.805
-31.151 -73.697
0 -3.185
-20.000 -20.000
-51.151 -96.882
131.071 579.927
671.539 91.612
802.610 671.539
243.709 244 .262
558.901 427.277
802.610 671.539
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Noter til arsregnskabet

1 Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede
virksomheder
Andre finansielle indtaegter

2 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede
virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger
Valutakurstab

3 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere
ar

Koncern Moderselskab

2017 2016 2017 2016

TDKK TDKK TDKK TDKK
0 0 62 51
126.372 60.334 126.372 60.335
126.372 60.334 126.434 60.386
0 0 32 41
49.990 32.931 49.997 32.931
21.361 0 21.361 0
16.873 0 16.868 0
88.224 32.931 88.258 32.972
202 0 202 0
1.212 -97 0 0
2 90 2 84
1.416 -7 204 84
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Noter til arsregnskabet

Koncern
2017 2016
TDKK TDKK
4 Ophgrende aktiviteter
Bruttofortjeneste 12.261 19.039
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -76.880 -14.372
Resultat for finansielle poster -64.619 4.667
Finansielle indteegter 72 27
Finansielle omkostninger -2.652 -3.281
Resultat for skat -67.199 1.413
Skat af arets resultat 0 -560
Resultat af ophgrte aktiviteter -67.199 853
Materielle anlaegsaktiver 103.978 200.279
Finansielle anleegsaktiver 4.966 5.642
Anlagsaktiver 108.944 205.921
Tilgodehavender 7.107 6.147
Likvide beholdninger 7.626 9.713
Omsatningsaktiver 14.733 15.860
Aktiver vedregrende opheorte aktiviteter 123.677 221.781
Hensatte forpligtelser 3.036 0
Geeldsforpligtelser 84.254 110.747
Forpligtelser vedrgrende ophgrte aktiviteter 87.290 110.747

15



Noter til arsregnskabet

5

Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Moderselskab

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Andre anleeg,
driftsmateriel

og inventar
TDKK

6.986
6.986

3.693
385

4.078

2.908

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar
TDKK

6.986

6.986

3.693
385
4.078

2.908
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Noter til arsregnskabet

Moderselskab

2017 2016
TDKK TDKK
6 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 282.917 282.917
Tilgang i arets lgb 39.680 0
Kostpris 31. december 322.597 282.917
Veerdireguleringer 1. januar 9.911 4.057
Valutakursregulering -9.989 3.723
Arets resultat -90.277 2.131
Udbytte til moderselskabet -17.091 0
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagvaerdi 0 0
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto 483 0
Veerdireguleringer 31. december -106.963 9.911
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 215.634 292.828
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Navn Hjemsted Stemmeandel Ejerandel
Christina Kirk A/S Vejle 100% 100%
Selmont Agro ApS Vejle 100% 100%
CKJ Family Invest ApS Vejle 100% 10%
CKJ Property ApS Vejle 93% 9,3%
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Koncern Moderselskab

2017 2016 2017 2016

TDKK TDKK TDKK TDKK
Kapitalandele i associerede
virksomheder
Kostpris 1. januar 1.506.269 1.503.706 1.461.946 1.461.946
Tilgang i arets lgb 275 2.563 275 0
Afgang i arets lagb -1.452.739 0 -1.452.739 0
Kostpris 31. december 53.805 1.506.269 9.482 1.461.946
Veerdireguleringer 1. januar -1.299.633 -473.777 -1.304.584 -473.777
Arets afgang 1.452.739 0 1.452.739 0
Valutakursregulering 59 -3.730 59 -3.730
Arets resultat 106.740 51.181 21.629 46.230
Modtagne udbytter -89.590 -873.307 -89.590 -873.307
Arets regulering af
sikringsinstrumenter til dagveerdi 5.674 0 0 0
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto -480 0 0 0
Veerdireguleringer 31. december 175.509 -1.299.633 80.253 -1.304.584
Regnskabsmassig veaerdi 31.
december 229.314 206.636 89.735 157.362
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Navn Hjemsted Stemmeandel Ejerandel
da Enzo ApS Vejle 50% 50%
Kirk & Thorsen A/S Vejle 50% 50%
Racehall A/S Viby J 20% 20%
Heli Leasing ApS Vejle 50% 50%
Cosmo Ejendomme ApS Arhus 50% 4,65%
Cosmo 81 ApS Arhus 50% 4,65%
Cosmo 3 ApS Arhus 50% 4,65%
Cosmo 5 ApS Arhus 50% 4,65%
Cosmo 7 ApS Arhus 50% 4,65%
Cosmo 20 ApS Arhus 50% 4,65%
Cosmo 30 ApS Arhus 50% 4,65%
Cosmo 85 ApS Arhus 50% 4,65%
Cosmo 87 ApS Arhus 50% 4,65%

18



Noter til arsregnskabet

8 Ovrige finansielle

anlzaegsaktiver
Koncern Moderselskab
Tilgodeha- Tilgodeha- Tilgodeha-
vender i as- vender i til- vender i as-
socierede knyttede  socierede
virksomhe- Andre kapi- Andre tilgo- virksomhe- virksomhe- Andre kapi- Andre tilgo-
der talandele dehavender der der talandele dehavender
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Kostpris 1. januar 151.959 560.645 23.141 5.950 151.959 555.003 23.141
Tilgang i arets lgb 33.773 20.702 0 0 33.773 20.702 0
Afgang i arets lgb -32.671 -16.174 -22.864 0 -32.671 -10.532 -22.864
Kostpris 31. december 153.061 565.173 277 5.950 153.061 565.173 277
Veerdiregulering 1. januar 0 62.907 0 0 0 62.907 0
Veerdiregulering 31. december 0 62.907 0 0 0 62.907 0
Nedskrivninger 1. januar 46.276 0 5.950 46.276
Arets nedskrivninger 47.633 0 0 47.633
Nedskrivninger 31. december 0 93.909 0 5.950 0 93.909 0
Regnskabsmaessig veerdi 31.
december 153.061 534.171 277 0 153.061 534.171 277
Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
TDKK TDKK TDKK TDKK
Varebeholdninger
Feerdigvarer og handelsvarer 128.222 146.329 0 0
128.222 146.329 0 0
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10 Afledte finansielle instrumenter

Der er indgaet aftaler om afledte finansielle instrumenter i form af valutaterminsforretninger. Dagsvaerdien af af-
ledte finansielle instrumenter udger pa balancedagen:

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
TDKK TDKK TDKK TDKK
Aktiver 5.517 1.111 5.517 1.111
Forpligtelser 0 5.110 0 5.110

Valutaterminsforretningerne er indgaet til sikring af fremtidigt transaktioner i GBP, USD, CHF og EUR.
Dagsveerdien af valutaterminsforretningerne udger pa balancedagen DKK 4.982k. Valutaterminsforretningerne
har en Igbetid pa 2-3 maneder. Aktieoptioner udggr pa balancedagen DKK 535k.
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Koncern Moderselskab

2017 2016 2017 2016

TDKK TDKK TDKK TDKK
Udskudt skatteaktiv
Udskudt skatteaktiv 1. januar 1.940 1.843 0 0
Arets indregnede belgb i
resultatopgerelsen -1.212 97 0 0
Arets indregnede belgb pa
egenkapitalen 2 0 0 0
Udskudt skatteaktiv 31. december 730 1.940 0 0
Materielle anlaegsaktiver -4.074 -186 0 0
Skattemaessigt underskud til
fremfarsel 3.344 -1.754 0 0
Overfart til udskudt skatteaktiv 730 1.940 0 0

0 0 0 0

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den aktuelle skattesats.

Udskudt skatteaktiv
Opgijort skatteaktiv 730 1.940 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 730 1.940 0 0

Det indregnede skatteaktiv bestar af skattemaessige underskud til fremfersel, som forventes udnyttes inden for
de kommende 3-4 ar.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspreemier,
abonnementer og renter.

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 5.000.000 aktier a nominelt TDKK 1. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
TDKK TDKK TDKK TDKK
14 Resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 5.273 0 20.000
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode 175.509 0 -9.910 2.131
Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat 75.984 3.271 0 0
Overfgrt resultat -219.501 64.750 -34.081 47.891
31.992 73.294 -43.991 70.022
15 Langfristede gaeldsforpligtelser
Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfart under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.
Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:
Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
TDKK TDKK TDKK TDKK
Kreditinstitutter
Efter 5 ar 30.000 50.000 30.000 50.000
Mellem 1 og 5 ar 34.756 16.641 34.756 16.642
Langfristet del 64.756 66.641 64.756 66.642
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter 382.542 399.393 382.542 399.393
447.298 466.034 447.298 466.035
Anden geld
Efter 5 ar 0 0 0 0
Mellem 1 og 5 ar 1.000 2.000 1.000 2.000
Langfristet del 1.000 2.000 1.000 2.000
@vrig kortfristet geeld 10.194 7.648 5.780 7.180
11.194 9.648 6.780 9.180
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Koncern
2017 2016
TDKK TDKK
Pengestromsopgorelse - reguleringer
Finansielle indteegter -126.444 -60.361
Finansielle omkostninger 90.876 36.212
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 77.265 16.552
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -106.740 -51.181
Skat af arets resultat 1.416 553
Andre reguleringer -3.068 -28.373
-66.695 -86.598
Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger 18.107 0
AEndring i tilgodehavender -2.508 -31.330
AEndring i andre hensatte forpligtelser 3.036 0
Andring i leverandgrer m.v. 16.700 8.208
35.335 -23.122

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Moderselskab

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Aktierne i Christina Kirk A/S er pantsat over for pengeinstitut. Pantet er stillet i forbindelse med et lan, som
datterselskabet Christina Kirk A/S har optaget. Datterselskabets gaeld til pengeinstitutter udger pr. 31/12 2017
TDKK 83.804 . Aktierne er indregnet med en veerdi pa TDKK 36.451. Selskabet har endvidere stillet kaution for
dattervirksomhedens banklan, som udger TDKK 83.804.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv.
Koncernens danske selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,
royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre, at

selskabets haeftelse udger et starre belab.

Selskabet har stillet kaution for associeret virksomheds banklan, som udger TDKK 111.223 d. 31. december
2017.

Eventualforpligtelser og resttilsagn om deltagelse i investeringsprojekter udgar maksimalt TDKK 229.868.

Selskabet har stillet vaerdidepotet, hvilket pr. 31/12 2017 udger TDKK 1.099.636, til sikkerhed for banklan i Bank
Syz, hvilket pr. 31/12 2017 udger TDKK 367.715.
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18 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser (fortsat)
Koncern
Aktierne i Christina Kirk A/S er pantsat over for pengeinstitut. Pantet er stillet i forbindelse med et optaget lan til
pengeinstitutter, hvilket pr. 31/12 2017 udger TDKK 83.804. Aktierne er indregnet med en veerdi pa TDKK

36.451.

Koncernen har stillet kaution for associeret virksomheds banklan, som udger TDKK 111.223 d. 31. december
2017.

Eventualforpligtelser og resttilsagn om deltagelse i investeringsprojekter udggr maksimalt TDKK 229.868.

Selskabet har stillet veerdidepotet, hvilket pr. 31/12 2017 udger TDKK 1.099.636, til sikkerhed for banklan i Bank
Syz, hvilket pr. 31/12 2017 udger TDKK 367.715.
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19 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Selmont A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Koncern- og arsregnskab for 2017 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Selmont A/S samt virksomheder, hvori moderselskabet direk-
te eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem aktiebesid-
delse eller pa anden méde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig men ikke bestemmende indflydelse, be-
tragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets

andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.
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19 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultat-
disponeringen pa den del, som kan henfares til minoriteterne og den del, som kan henfares til modervirk-
somhedens kapitalejere. Minoritetsinteresser indregnes til den regnskabsmaessige veerdi af de overtagne
aktiver og forpligtelser pa tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.

Ved efterfolgende @&ndringer i minoritetsinteresser, hvor koncernen bevarer kontrollen med dattervirksom-
heden indregnes vederlaget direkte pé egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pa
grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs ind-
regnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Resultatopgerelsen for udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvstendige
enheder, omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilneermet gennemsnitskurs. Balanceposterne
omregnes til balancedagens kurs. Valutakursreguleringer, der opstar ved omregning af egenkapitaler
primo &ret og valutakursreguleringer, der opstar som felge af omregning af resultatopgerelsen til balance-
dagens kurs, indregnes direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til dags-
verdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som ”Andre tilgode-
havender” henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Andring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig sikring, jf.
nedenfor.

Regnskabsmaessig sikring

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sam-
men med de andringer i dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henferes
til den risiko, der er afdakket.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
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19 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfert resultat for sa
vidt angér den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belgb, som er udskudt under egenkapitalen,
fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i en indteegt eller en omkostning, overfores det belgb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgarelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af nettoinvesteringer i selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,
indregnes direkte i egenkapitalen for sa vidt angar den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del
indregnes i resultatopgerelsen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsetningen kan maéles palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udfarelse af den service, som kontrakten vedrgrer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nér de samlede indtaegter og omkostninger pa serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opgares pélideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga koncernen. Som ferdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i forhold til de forventede
samlede omkostninger pa serviceydelsen.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration mv.

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.
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19 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede virksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskat-
tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 13 ar
Skibe 20 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.200 omkostningsferes i anskaffelsesiret.
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19 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, gennemfores en nedskrivningstest for at fastsla, om genindvindingsveerdien er lave-
re end den regnskabsmessige vardi. Hvis det er tilfzeldet nedskrives der til denne lavere genindvindings-
veerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.

Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i

den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig genindvindings-
veerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
verdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
legges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Andre kapitalandele

Kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, males til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsveerdien
opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs, eller en tilneermet salgsvaerdi pa baggrund af
information om kapitalandelen og markedsdata.

Kapitalandele, som ikke kan opgeres til dagsveerdi, males til kostpris eller en lavere genindvindingsverdi.
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@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter ansvarligt 1an til associerede selskaber. @vrige finansielle
anlaegsaktiver méles til amortiseret kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgores til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer,
investeringsbeviser og aktier, der males til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grund-
lag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
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vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggarelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggerelsen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af "Likvide beholdninger” og "Vardipapirer” under omsetningsaktiver. "Verdipapi-
rer” bestar af kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdizendringer, som uden hindring kan

omsattes til likvide beholdninger.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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