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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt 8rsrapporten for 2016/17 for Kargo Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2017 samt

af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. april 2016 - 31. marts 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Varde, den 10. oktober 2017

Direktion

M\G@ \’(WCO d/”&w‘&\/‘/\

Kjeld Kargo Chn tensen
Direktagr
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Den uafhaengige revisors revisionspdtegning

Til anpartshaveren i Kargo Holding ApS

Revisionspategning pa rsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kargo Holding ApS for regnskabséret 1. april 2016 - 31. marts
2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet ud-

. ]
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

april 2016 - 31. marts 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er naarmere
beskrevet i revisionspdtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
hzengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-

vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift
Vi skal ggre opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed om selskabets fortsatte drift. Selskabet
har tabt over halvdelen af selskabskapitalen, og den fortsatte drift er afhaengig af, at udviklingen i den

associerede virksomhed forlgber som forventet.

Vi henviser til omtale i rsregnskabets note 1 og ledelsesberetningen, hvor ledelsens har redegjort for

grundlaget for selskabets fortsatte drift.
Vores konklusion er ikke modificeret som fglge af dette forhold.

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede | overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores méal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gskonomiske beslut-

ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forrsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af

intern kontrol.

. Opnar vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke

en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-

melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er
veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet
eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pad det revisionsbevis, der er opn8et frem til datoen for vores revisionsp3-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke langere kan
fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om grsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspdtegning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 8rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i

henhold til rsregnskabsloven.
Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Overtraedelse af drsregnskabsloven
Selskabet har i strid med &rsregnskabsloven ikke udarbejdet arsrapporten rettidigt, hvorved ledelsen

kan ifalde ansvar.

Esbjerg, den 10. oktober 2017

riseret R longpartnerselskab

@ren Rishgj
statsautoriseret revj
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Selskabsoplysninger
Selskabet Kargo Holding ApS
C/0 Kjeld Kargo Christensen
Langhedevej 49, Tinghgj
6800 Varde
CVR-nr.: 29 81 2578
Stiftet: 18. oktober 2008
Hjemsted: Varde
Regnskabsar: 1. april - 31. marts
8. regnskabsar
Direktion Kjeld Kargo Christensen, Langhede 49, 6800 Varde, Direktgr
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Edison Park 4
6715 Esbjerg N
Associeret virksomhed Maskinland A/S, Varde
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i associeret virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat efter skat udggr -322.357 kr. mod 17.581 kr. sidste 3r. Ledelsen anser 3rets resultat for

utilfredsstillende.

Selskabet har tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen og er omfattet af bestemmelserne i

selskabslovens § 119.
Selskabets fortsatte drift afhaenger af, at driften i det assiocerede selskab forigber som forventet.

Selskabets gaeldsforpligtelser bestar af mellemregning skyldig til hovedanpartshaver, der har meddelt
tilbagetraedelse i forhold til gvrige kreditorer for sit tilgodehavender.

Selskabets egenkapital forventes reetableret gennem fremtidig drift ved indtjening fra kapitalandele i
den assiocerede virksomhed Maskinland A/S. Der er i den associerede virksomhed modtaget tilsagn
om opretholdelse af de eksisterende kreditfaciliteter fra selskabets pengeinstitut, under forudsaetning
af overholdelse af budgetterne for 2017/18, hvilket bekraeftes af ledelsens forventninger i henhold til

ledelsesberetningen.
Arsregnskabet aflaegges derfor under forudsaetning om fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabsérets udigb
Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kargo Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klas-

se C-virksomheder.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopg@relsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som falge af
eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd

selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbe-
tid.

Ved indregning og mgling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-

ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indteegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisicnspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandel i associeret virksomhed
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning

pa koncerngoodwill.

Skat af &rets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gprelsen med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmasssige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vzrdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillzeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmasssige veerdi oversti-

ger kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associeret virksomhed.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i
associeret virksomhed og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlazgges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr
maksimalt 20 &r og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en stzerk markedsposition
og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives
over resultatopgarelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede
fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for 3ret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foresldet
udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere generalforsam-

ling (deklarationstidspunktet).
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af &rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles p8 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.
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Resultatopggrelse 1. april - 31. marts

Note 2016/17 2015/16
Bruttotab -6.601 -6.875
2 Indteegt af kapitalandel i associeret virksomhed -314.315 25.610
3 @vrige finansielle omkostninger -1.441 -1.154
Resultat fgr skat -322.357 17.581
Skat af drets resultat 0 0
Arets resultat -322.357 17.581
Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat 0 17.581
Disponeret fra overfart resultat -322.357 0
Disponeret i alt -322.357 17.581
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Balance 31. marts

Aktiver
NisEs 2017 2016
Anlagsaktiver
4 Kapitalandel i associeret virksomhed 0 314.315
Finansielle anlaegsaktiver i alt 314.315
Anlagsaktiver i alt 0 314.315
Omszetningsaktiver
Likvide beholdninger 318 318
Omsaetningsaktiver i alt 318 318
Aktiveri alt 318 314.633
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Balance 31. marts

Passiver

Note 2017 2016
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfgrt resultat -664.382 -342.025
Egenkapital i alt -539.382 -217.025

Geaeldsforpligtelser

Ansvarlig I&nekapital 494.286 494.286
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 494.286 494.286
Anden geaeld 45.414 37.372
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 45.414 37.372
Galdsforpligtelser i alt 539.700 531.658
Passiveri alt 318 314.633

1 Usikkerhed om going concern
7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

8 Eventualposter
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Noter

2016/17 2015/16

§ Usikkerhed om going concern
Selskabet har tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen og er omfattet af bestemmelserne i

selskabslovens § 119,

Seiskabets fortsatte drift afhaenger af, at driften i det assiocerede selskab forlgber som

forventet.

Selskabets gaeldsforpligtelser bestar af mellemregning skyldig til hovedanpartshaver, der har
meddelt tilbagetraedelse i forhold til gvrige kreditorer for sit tilgodehavender.

Selskabets egenkapital forventes reetableret gennem fremtidig drift ved indtjening fra
kapitalandele i den assiocerede virksomhed Maskinland A/S. Der er i den associerede
virksomhed modtaget tilsagn om opretholdelse af de eksisterende kreditfaciliteter fra
selskabets pengeinstitut, under forudszetning af overholdelse af budgetterne for 2017/18,
hvilket bekrzeftes af ledelsens forventninger i henhold til ledelsesberetningen.

Arsregnskabet afleegges derfor under forudszetning om fortsat drift.

2. Indtaegt af kapitalandel i associeret virksomhed

Maskinland A/S, Andel af drets resultat -405.838 25.610
Maskinland A/S, Andel korrektion 2015/16 -157.514 0
Tilbagefgrt indteegt i resultatandel 249.037 0

-314.315 25.610

3. @vrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 1.441 1.154

1.441 1.154
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Noter

31/3 2017 31/3 2016
4. Kapitalandel i associeret virksomhed

Kostpris primo 600.001 600.001
Kostpris ultimo 600.001 600.001
Nedskrivninger primo -123.026 -148.636
Korrektion af tidligere opskrivninger -157.514 0
Arets resultat far afskrivninger pa goodwill -405.838 25.610
Tilbagefarsel af tidligere 8rs opskrivninger 249.037 0
Nedskrivninger ultimo -437.341 -123.026
Afskrivninger p& goodwill primo -162.660 -162.660
Afskrivninger pd goodwill ultimo -162.660 -162.660
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 314.315

Hovedtallene for virksomheden ifglge den seneste godkendte drsrapport

Regnskabs-
maessig vardi
hos Kargo
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS
Maskinland A/S, Varde 17,522 % -1.423.127 -2.316.168 0

5. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 125.000 125.000
125.000 125.000

6. Overfgrt resultat

Overfgrt resultat primo -342.025 -359.606
Arets overfgrte underskud -322.357 17.581
-664.382 -342.025

7. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for Maskinland A/S’ forpligtelser overfor Vestjysk Bank A/S, er der givet pant i
selskabets aktier i Maskinland A/S, hvis regnskabsmeessige veerdi pr. 31. marts 2017 udggr t.kr.
0. Maskinland A/S samlede geeldsforpligtelser overfor Vestjysk Bank A/S udger pr. 31. marts
2017 t.kr. 21.661.
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Noter

8. Eventualposter
Eventualaktiver

Der er et udskudt skatteaktiv pa 8 t.kr. som ikke er indregnet i &rsrapporten.

Eventualforpligtelser
Selskabet har pantsat aktierne i associeret selskab til sikkerhed i det associerede selskabs
bankgaeld, som pr. 31. marts 2017 udgeri alt 21.661 t.kr.
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