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L edelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2016 for
Hultgren Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Saborg, den 9. marts 2017

Direktion

Jens Hultgren
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Den uafhaengige revisor s erklaeringer

Til kapitalejeren i Hultgren Holding ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Hultgren Holding ApS for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance
og noter, udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmel se med Erhvervsstyrel sens erklagringsstandard for sméa virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbej des efter arsregnskabsioven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagyger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeat bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmasssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisor s erklaeringer

Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af rsregnskabet er det vores ansvar at |asse |edel sesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold
til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee
sentlig fejlinformation i 1edel sesberetningen.

K gbenhavn, den 9. marts 2017

BUUSJENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

L otte Narskov
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Hultgren Holding ApS

Transformervej 4

2860 Sghorg

CVR-nr.: 29811210

Stiftet: 3. april 2007

Hjemsted: Gladsaxe

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

10. regnskabsar

Direktion Jens Hultgren
Revision BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer
Associer et virksomhed RTT Radiotelefonteknik Herlev A/S, Gladsaxe
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L edelsesber etning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at investere i vaardipapirer, vagre holdingsel skab samt anden efter direktionens skan
dermed beslasgtede opgaver.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets ordinazre resultat efter skat udger 2.041 t.kr. mod 667 t.kr. sidste &. Ledelsen anser &rets resultat
for tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hultgren Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflesgyges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageferder som falge af aandrede
regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har vazret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt bel gb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtel sens | gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afl asgges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerel sen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle |easingomkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tillagy og godtgarel ser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtasgter og omkostninger ind-
regnesi resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandelei associer ede virksomheder

| resultatopgarel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af af skrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af 8rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

K apitalandelei associerede virksomheder

Kapitalandelei associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vaardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillagg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillagg eller fradrag af reste-
rende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi ind-
regnes uden vaadi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre vaadi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmasssige negative indre vaadi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
setil at dakke disse virksomheders underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaardi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapital bevasgel ser i associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem af stael -
sessummen og den regnskabsmaessige vaadi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerel sen under finansielle poster.

Ved kab af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagel sesmetoden,
hvorefter de nytilkabte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveadi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dakning af omkostninger ved besl uttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsveardi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 & og er langst for strategisk erhvervede virksomheder med en staak markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaardi af goodwill vurderes | gbende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfadde, hvor den regnskabsmaessige vaardi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teggter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at imadega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reservefor nettoopskrivning efter den indre vaardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt bel gb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen. Foresl et udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinagre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
Andre eksterne omkostninger -4.905 -8.500
Resultat far finansielle poster -4.905 -8.500
Indtasgter af kapitalandele i associerede virksomheder 2.045.617 664.830
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 0 11.558
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 -193

1 @vrigefinansielle omkostninger -18 -992
Resultat far skat 2.040.694 666.703
Skat af arets resultat 0 0
Aretsresultat 2.040.694 666.703
Fordlag til resultatdisponering:

Ekstraordinaat udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 260.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode 2.045.617 290.137
Udbytte for regnskabsaret 700.000 670.000
Disponeret fra overfart resultat -704.923 -553.434
Disponeret i alt 2.040.694 666.703
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2016 2015
Anlasgsaktiver
2 Kapitaandelei associerede virksomheder 3.810.186 2.214.569
Finansielle anlaggsaktiver i alt 3.810.186 2.214.569
Anlaggsaktiver i alt 3.810.186 2.214.569
Omsagningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 266.015
Tilgodehavender i alt 0 266.015
Likvide beholdninger 374.163 152.068
Omsagningsaktiver i alt 374.163 418.083
Aktiver i alt 4.184.349 2.632.652
Hultgren Holding ApS - Arsrapport for 2016 10



Balance 31. december

o 01 W

7

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode
Overfart resultat

Foresl &t udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Gaddsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydel ser
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gadd

Kortfristede geddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter

2016 2015
125.000 125.000
2.482.686 1.562.069
651.638 231.561
700.000 670.000
3.959.324 2.588.630
7.500 15.001
217.525 28.460

0 561

225.025 44.022
225.025 44.022
4.184.349 2.632.652
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Noter

2016 2015
1.  @vrigefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 18 992
18 992

2. Kapitalandelei associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 202.500 225.000
Afgangi dretslab 0 -22.500
Kostpris 31. december 2016 202.500 202.500
Opskrivninger 1. januar 2016 2.012.069 1.996.932
Aretsresultat fer af skrivninger pa goodwill 2.045.617 664.830
Aretstilbagefarsler pa afgang 0 -149.693
Udbytte -450.000 -500.000
Opskrivninger 31. december 2016 3.607.686 2.012.069
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 3.810.186 2.214.569

Hovedtallene for virksomheder ne ifglge de seneste godkendte ar srapporter

Regnskabs-
maessig veer di
hos Hultgren
Ejerandel Egenkapital Aretsresultat Holding ApS
RTT Radiotelefonteknik Herlev
A/S, Gladsaxe 45 % 8.467.080 4.545.816 3.810.186
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Noter

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2016

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaar dis metode

Reserve for opskrivninger 1. januar 2016
Resultatandel
Udloddet udbytte

Overfart resultat

Overfert resultat 1. januar 2016

Arets overfarte overskud eller underskud

Ekstraordinaat udbytte vedtaget i regnskabsaret
Udloddet ekstraordinaat udbytte vedtaget i regnskabsaret
Overfart fra dattersel skabsreserve

Foresldet udbytte for regnskabsar et

Udbytte 1. januar 2016
Udloddet udbytte
Udbytte for regnskabsaret

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtel ser:

31/12 2016 31/12 2015
125.000 125.000
125.000 125.000

1.562.069 1.721.932
2.045.617 290.137
-1.125.000 -450.000
2.482.686 1.562.069
231.561 334.995
-704.923 -553.434
0 260.000

0 -260.000
1.125.000 450.000
651.638 231.561
670.000 600.000
-670.000 -600.000
700.000 670.000
700.000 670.000

Selskabet har kautioneret for RTT Radiotelefonteknik Herlev A/S's mellemvaarender med Sydbank

A/S.
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