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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2019 - 30. juni 2020 for AdventureDK ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 13. november 2020

Direktion:

Michael Graugaard Mejer Vibeke Mejer Henriksen

Bestyrelse:

Dion Mgberg Eriksen Vibeke Mejer Henriksen Michael Graugaard Mejer

Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i AdventureDK ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for AdventureDK ApS for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2019 - 30. juni 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 13. november 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Per Kloborg
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19678
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i tilrettelaeggelse og salg af grupperejser til unge mellem 18
og 35 ar til oversgiske destinationer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets aktivitet var i de farste 8 maneder af regnskabsaret gget betydeligt i forhold til foregaende
ar, hvorfor selskabet var godt pa vej til et nyt rekordar. Med udbredelsen af den verdensomspandende
pandemi Covid-19 blev de sidste sma 4 maneder af regnskabsaret en hard periode med afbrudte og
aflyste rejser, hvilket trak hardt pa selskabets ressourcer og gkonomi.

Der realiseres for regnskabsaret 2019/20 et resultat for skat pa 91 tkr. mod 11.206 tkr. i regnskabsaret
2018/19.

Udviklingen i aktiviteten og indtjeningen i regnskabsaret samlet set er ikke tilfredsstillende, hvilket
dog, jf. foranstaende, alene kan tilskrives forhold, som er uden for ledelsens kontrol og indflydelse.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Selskabets aktivitet er fortsat sat pa hold af restriktioner omkring rejsevejledninger mv., og med stor
usikkerhed omkring hvornar aktiviteten kan genstartes. Den gkonomiske pavirkning herved soges i
bedst muligt omfang begranset ved tilpasning af selskabets omkostninger samt ved anvendelse af de
gkonomiske stgtteordninger for virksomheder ramt af Covid-19.
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RESU

LTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

BRUTTOFORTJENESTE........cocviniiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnns

Personaleomkostninger......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeiieeeenn,
Af- 08 NedsKIVNINGer....cviiii i eeeieeeennaees

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiinnne e

Andre finansielle indtagter......coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s
Andre finansielle omkostninger........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.,

RESU

LTAT FOR SKAT ...ttt

SKat af Arets resULEAt....o.eeen ettt eieeeeeeneeaneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..couiiniiiiiieiineiieeieeie e e e e e eaieeaneeans

FORS

Fores

LAG TIL RESULTATDISPONERING

laet udbytte for regnskabsaret........ccovvevevreiennenennnnens

Overfart resultat...coeeeeiiiiiiiiiii e eeeees

Note

2019/20
kr.

8.273.149

-7.159.990
-1.002.915

110.244

1.421
-20.322

91.343

-21.641

69.702

69.702

69.702

2018/19
kr.

18.625.167

-7.052.592
-346.338

11.226.237

1.482
-21.961

11.205.758

-2.466.692

8.739.066

8.200.000
539.066

8.739.066
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter.......oovviiiiiiiiiiiiiiiinnnnnns.

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Indretning af lejede lokaler........ovvivieiiiiiiiiiiiiiiiiiieinens
Materielle anlaagsaktiver..........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiies

ANLAGSAKTIVER................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccevviuneeen

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender.................

Andre vardipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer.....................

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER..........oooiiiiis

Note 2020
kr.

0

0

0
521.902
598.078
4 1.119.980
1.119.980

0

3.739.822
216.032
3.955.854

23.339
23.339

12.086.997
16.066.190

17.186.170

2019
kr.

199.230
228.801
428.031
523.439
668.733
1.192.172
1.620.203
696.994
819.917
419.018
1.935.929

31.654
31.654

20.680.002

22.647.585

24.267.788
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER Note

Selskabskapital ..oooueeeieiiiiiiiiiiiiii i e
Reserve for udviklingsomkostninger........cccevvevieieiiennnnnennn.
Overfart overskud.......oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeieeeeeas
Forslag til udbytte...cooiinneriiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeeereeeenes

EGENKAPITAL ...ttt it eii e rieanteeeeeneennenneeannes 5
Hensaettelse til udskudt skat.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnna.
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccctiiiitiiiiiiiiinennnenneeannnes
Fi\ala (S = - <1 Lo K PP
Feriepengeindefrysning.......c.coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeenn.
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoooviiiiiiiiiiiiinna. 6
Geeld til pengeinstitutter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeens
Modtagne forudbetalinger fra kunder..........cccovviiiiiiiiiiinnne,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccvvevnnnnenn..
=1 1013 - | PP
Vi la (5] = 2= <1 (o R PP PPt
Kortfristede gaeldsforpligtelser............cccoviiiiiiiiiiiiinnn..
G/ZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiieiiieneeinenneennanns

PASSIVER ..ottt

Eventualposter mv. 7

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8

2020
kr.

125.000

0
4.414.553
0

4.539.553
144.000
144.000
7.537.217
162.374
7.699.591
6.666
2.505.240
411.176
116.204
1.763.740
4.803.026
12.502.617

17.186.170

10

2019
kr.

125.000
199.230
4.147.169
8.200.000

12.671.399
239.000
239.000

0

0

0

55.856
7.607.154
906.610
1.868.812
918.957
11.357.389
11.357.389

24.267.788
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
15 (2018/19: 14)

LoN 0Z Gager...uvvuveereerereeeeeeeeeeeanannnns
Pensioner......ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat

Immaterielle anlagsaktiver

Afskrivninger 1. juli 2019
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver

Nedskrivning

Arets afskrivninger
Afskrivninger 30. juni 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2020.

Seerlige forudsatninger for indregning af udviklingsomkostninger

2019/20
kr.

6.168.591
745.639
95.655
150.105

7.159.990

116.641
-95.000

21.641

Faerdiggjorte
udviklings-
projekter

751.533
420.103

0
1.171.636

552.303

0

619.333

0
1.171.636

0

2018/19
kr.

6.024.736
736.467
117.589
173.800

7.052.592

2.347.692
119.000

2.466.692

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver

251.973
0
-251.973
0

23.172
-73.567
0
50.395
0

0

Selskabet har i tidligere og indevaerende regnskabsar aktiveret omkostninger til udvikling af
nye markeder. Henset til udviklingen i selskabets aktivitet er disse nedskrevet til O kr.

11

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg,

driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler
Kostpris 1. Juli 2019, ittt e e iieeeeas 884.619 879.566
LI == 3T N 348.253 126.310
Y == 3 T -154.769 0
Kostpris 30. juni 2020........ccciiiiiiiiiiieiireiiieeeerennnneeenes 1.078.103 1.005.876
Af- og nedskrivninger 1. juli 2019......c.civiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnes 361.180 210.833
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver.............. -36.113 0
Arets afsKriVRINGEr ... .uivieiiei e 231.134 196.965
Af- og nedskrivninger 30. juni 2020..........ccccvviiiiieinnnnnn. 556.201 407.798
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2020..........c.ccevenveennennn. 521.902 598.078
Egenkapital
Reserve for
Selskabs- udviklingsom- Overfort Forslag til
kapital kostninger overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. juli 2019.......... 125.000 199.230 4.147.169 8.200.000 12.671.399
Betalt udbytte..................... -8.200.000 -8.200.000
Nettoregulering af sikrings-
instrumenter............coiiinl -1.548 -1.548
Forslag til resultatdisponering.. 69.702 69.702
Overfort til reserve for
udviklingsomkostninger.......... -199.230 199.230
Egenkapital 30. juni 2020...... 125.000 0 4.414.553 0 4.539.553
Langfristede geeldsforpligtelser
30/6 2020 Afdrag Restgeeld 30/6 2019 Kortfristet
geldialt naste ar efter 5 ar geld i alt del primo
Anden gaeld......ccovvvinniinnnnnn 7.537.217 0 3.014.887 0 0
Feriepengeindefrysning.......... 162.374 0 0 0 0
7.699.591 0 3.014.887 0 0

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet lejekontrakt vedrarende lokaler med opsigelse tidligst pr. 30. april
2021. Huslejeforpligtelsen i restperioden opgares til 217 tkr. pr. 30. juni 2020.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Af selskabets veaerdipapirer med bogfart vaerdi pa 23 tkr. samt likvide midler pa i alt 12.087
tkr. henstar 1.823 tkr. i sikkerhedsdepot og pa deponeringskonti til sikkerhed for selskabets
aftaler med Rejsegarantifonden.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for AdventureDK ApS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af rejser samt andre ydelser solgt til kunderne som en del af den normale
forretning indregnes i resultatopgerelsen pa tidspunktet for afrejse, dog indtaegtsferes delydelser i
form af flybilletter og forsikringer i takt med faktureringen heraf.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
omkostninger til kundernes ophold pa destinationerne samt omkostninger til flybilletter og forsikringer
mv.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, markedsfering, administration, lokaler
samt autodrift inkl. operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Immaterielle anlagsaktiver
Erhvervede rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-

vindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Rettigheder afskrives over maksimalt 5 ar.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager, der direkte og indirekte
kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 3 ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovviviiiiiiiiiiiiiniiinnneennn. 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler......coiviiiiiiiiiiiii e, 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede veaerdipapirer males til barskurs.
Ikke bgrsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.



