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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016 for Michael
Duvils Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfaitelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidovre, den 15. september 2016

Direktion

i
Michael Duvils | :I 9O h o / |
O dA |
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors erkleringer

Til anpartshaverne i Michael Duvils Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Michael Duvils Holding ApS for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april

2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og avrig regulering

Supplerende oplysninger vedrarende andre forhold

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1, ydet et 1an til selskabets anpartshaver, og ledelsen
kan ifalde ansvar herfor. Lanet er indfriet efter regnskabsarets udleb.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kabenhavn, den 15. september 2016

Grant Thornton

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-ny. 34 2;;99 36 M

Ulrik Bloch-Serensen

statsautoriseret revisor
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Michael Duvils Holding ApS
M. Bechs Alle 19
2650 Hvidovre
CVR-nr.: 29 80 62 68
Stiftet: 26. december 2006
Hjemsted: Hvidovre
Regnskabsar: 1. maj - 30. april
Direktion Michael Duvils
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @
Associeret virksomhed T. Jespersen Ventilation ApS, Ishgj
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestér i at eje anparterne i T. Jespersen Ventilation ApS, hvis hovedaktivitet bestar i
produktion og salg af ventilationsanlag.

Uszdvanlige forhold

Der er ikke registreret us@dvanlige forhold i denne érsrapport.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der har i regnskabsaret ikke veret usikkerhed ved indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Avrets resultat, et overskud pa 7.807 tkr., anses for tilfredsstillende. Arets resultat er specielt pavirket af
salg af anparter i datterselskabet T. Jespersen Ventilation ApS.

Selskabets ledelse forventer et positivt resultat for regnskabsaret 2016/2017.
Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Michael Duvils Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsier som folge af endrede
regnskabsmassige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Renteomkostninger og ovrige omkostninger pé lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
tericlle anlegsaktiver, og som vedrarer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlegsakti-
vet.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

[ resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og &endring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksom-
hedens regnskabsmessige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillag eller fradrag af reste-
rende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi indregnes uden veerdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nerva-
rende rsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeva-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstael-
sessummen og den regnskabsmassige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Ved kob af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvardi pa erhvervelsestids-
punktet. Der hensttes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
jevnfor beskrivelse af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem anskaffelsesvardi og dagsverdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder. Forskelsbelabet afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastlaegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 ar og er l&ngst for strategisk erhvervede virksomheder med en stark markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige verdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
taegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter geldsbreve,der males til
amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives til nettorealisations-
vardien med henblik péa at imadegé forventede tab.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pé at imedega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Veerdipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pé
grundlag af rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gzldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

2015/2016 2014/2015
Note kr. t.kr.
Andre eksterne omkostninger -146.700 -29
Bruttoresultat -146.700 -29
Driftsresultat -146.700 -29
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.731.526 1.824
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 0 15
Andre finansielle indtagter 6.434.966 239
1 Andre finansielle omkostninger -186.483 -46
Resultat for skat 7.833.309 2.003
2 Skat af arets resultat -26.782 -44
Arets resultat 7.806.527 1.959
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -1.269.000 -1.369
Udbytte for regnskabsaret 648.070 500
Overfores til overfort resultat 8.427.457 2.828
Disponeret i alt 7.806.527 1.959
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. april

Aktiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 2.750
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.100.000 0
5 Andre verdipapirer og kapitalandele 8.221.645 0
Finansielle anlegsaktiver i alt 9.321.645 2.750
Anlzaegsaktiver i alt 9.321.645 2.750
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.308.292 5.040
Andre tilgodehavender 35.759 54
6 Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 143.050 0
Tilgodehavender i alt 2.487.101 5.094
Andre vardipapirer og kapitalandele 3.381.630 1.494
Verdipapirer i alt 3.381.630 1.494
Likvide beholdninger 11.732.853 9.835
Omszetningsaktiver i alt 17.601.584 16.423
Aktiver i alt 26.923.229 19.173
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. april

Passiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Egenkapital
7 Anpartskapital 125.000 125
8 Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 846.000 2.115
9 Overfort resultat 23.943.773 15.517
Foreslaet udbytte for regnskabséret 648.070 500
Egenkapital i alt 25.562.843 18.257
Galdsforpligtelser
Selskabsskat 1.316.805 888
Anden gxld 43.581 28
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 1.360.386 916
Gealdsforpligtelser i alt 1.360.386 916
Passiver i alt 26.923.229 19.173
10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2015/2016 2014/2015
kr. t.kr.
1.  Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 8.408 0
Andre renteomkostninger og kursregulering af vaerdipapirer 178.075 46
186.483 46
2.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 16.984 44
Regulering af tidligere ars skat 9.798 0
26.782 44
3.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. maj 2015 635.000 635
Afgang i rets lob -381.000 0
Reklassifikation til kapitalandele i associeret virksomhed -254.000 0
Kostpris 30. april 2016 0 635
Opskrivninger 1. maj 2015 2.115.000 3.484
Arets resultat 1.731.526 1.824
Arets tilbageforsler pa afgang -1.269.000 0
Udbytte -1.731.526 -3.193
Reklassifikation til kapitalandele i associeret virksomhed -846.000 0
Opskrivninger 30. april 2016 0 2.115
Regnskabsmzessig vaerdi 30. april 2016 0 2.750
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

30/4 2016 30/4 2015
kr. t.kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder
Reklassifikation fra kapitalandele i tilknyttdede virksomheder 254.000 0
Kostpris 30. april 2016 254.000 0
Reklassifikation fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder 846.000 0
Opskrivninger 30. april 2016 846.000 0
Regnskabsmzessig veerdi 30. april 2016 1.100.000 0
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
T. Jespersen Ventilation ApS Ishgj 40 %
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Tilgang i arets lob 8.221.645 0
Kostpris 30. april 2016 8.221.645 0
Regnskabsmeessig veerdi 30. april 2016 8.221.645 0
Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilbagebetalte Tilgodehaven-
belgb i regn- de i alt 30.
skabsdret april 2016
Kategori Rentefod kr. kr.
Direktion 10,05 0 143.050
Anpartskapital
Anpartskapital 1. maj 2015 125.000 125
125.000 125
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

8.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for opskrivninger 1. maj 2015
Resultatandel/udbytte

9. Overfort resultat

Overfort resultat 1. maj 2015
Arets overforte overskud eller underskud

10. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

30/4 2016 30/4 2015
kr. t.kr.
2.115.000 3.484
-1.269.000 -1.369
846.000 2.115
15.516.316 12.689
8.427.457 2.828
23.943.773 15.517

Selskabet har ingen registrerede pantsetninger eller sikkerhedsstillelser pr. 30. april 2016.

11. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen registrerede eventualaktiver eller eventualforpligtelser pr. 30. april 2016.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Hzftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt:

1.236 t.kr. Haftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksi-

malt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfore, at sel-

skabets hzftelse udger et andet belab.
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