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Thyrrestrup Holding ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Thyrrestrup Holding ApS
Vestvej 18

9600 Aars

Telefon: 98 66 17 70
Telefax: 98 66 26 06
Hjemsted: Vesthimmerland
CVR-nr.: 29 80 59 03
Regnskabsar: 01.10 - 30.09

Direktion

Per Thyrrestrup Olsen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Thyrrestrup Holding ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.19 - 30.09.20 for Thyrrestrup
Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.20 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.10.19 - 30.09.20.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aars, den 10. marts 2021

Direktionen

Per Thyrrestrup Olsen
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Thyrrestrup Holding ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Thyrrestrup Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Thyrrestrup Holding ApS for regn-
skabsaret 01.10.19 - 30.09.20, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.20 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.10.19 - 30.09.20 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraeekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 1 i drsregnskabet, hvori ledelsen redeger for vaesentlig
usikkerhed ved indregning og maling af selskabets aktiver. Det er endnu usikkert, hvor stor
en kompensation og erstatning der vil blive modtaget som felge af nedlukningen af
minkerhvervet i Danmark. Vi er enige med ledelsen i beskrivelsen af usikkerhederne og
valget af regnskabsprincip. Vores konklusion er derfor ikke modificeret vedrerende dette
forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Thyrrestrup Holding ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestéar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller
pé anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.
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Thyrrestrup Holding ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 10. marts 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Kasper Sand Jensen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne34467
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Thyrrestrup Holding ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i besiddelse af kapitalandele, investering i veerdipapirer samt
udlejning af ejendom.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.10.19 - 30.09.20 er folgende usikkerhed om indregning
og maling vaesentlig at bemaeerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregn-
skabet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabets kapitalandele i datterselskaber er indregnet med DKK 47 mio. Der er i dattersel-
skaberne usikkerhed ved indregning og maling af immaterielle anleegsaktiver, grunde og
bygning, varelager af rdvarer og hjeelpematerialer, beholdning af levende mink og skindbe-
holdning.

Datterselskabernes immaterielle anleegsaktiver bestdende af igangveerende og feerdiggjorte
udviklingsprojekter samt goodwill i datterselskab er veerdiansat til i alt DKK 6,4 mio. pr.
30.09.20. Det forventes, at der modtages erstatninger, der overstiger de bogferte vasrdier.

Datterselskabernes grunde og bygninger t.DKK 15.330 bestdr i veesentlig omfang af byg-
ninger indrettet til minkfarm, og er derfor mere eller mindre veerdilgse. Det forventes, at store
dele af bygningerne skal nedrives, og der vil blive udmalt en erstatning herfor, der overstiger
de bogferte veerdier.

Datterselskabernes ravarer og hjeelpematerialer t.DKK 4.584 bestar af minkfodermaskiner og
generelt varer, der bruges i minkproduktionen enten pa egne farme eller som
underleverander til andre farme hovedsageligt i Danmark. Lagrene er i ikke ubetydeligt
omfang blevet usalgelige og ikke brugbare i den manglende produktion. Det forventes, at
der modtages erstatninger for disse lagre, der overstiger de bogferte veerdier.

I november 2020 blev det besluttet, at det ikke var lovligt at drive minkfarm i Danmark i en
periode. Dette medferte, at alle minkbesastningerne i Danmark skulle aflives. Selskabets
aktivitet er i vaesentlig grad baseret pa handel med virksomheder i minkbranchen, hvorved
selskabets bade igangvaerende og feerdigt udviklede udviklingsprojekter blev ramt af denne
nedlukning af et helt erhverv i Danmark. Det er ledelsens vurdering, at en stor del af disse
projekter og beholdninger vil veere mere eller mindre veerdilgse som felge af regeringens
indgreb mod branchen. Ledelsen vurderer dog, at der vil blive udmalt en sterre erstatning for
de afholdte omkostninger og en tilfredsstillende veerdianseettelse af selskabets lagerbehold-
ninger. Sdledes forventes det, at man modtager en erstatning, der modsvarer de tabte
veerdier af selskabets aktiver.
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Thyrrestrup Holding ApS

Ledelsesberetning

Levende mink og skindbeholdning er i datterselskab indregnet til forventet handelsveerdi,
svarende til DKK 21,4 mio. Markedspriserne pd skind har veeret nedadgdende over en ar-
reekke. Vaerdianseettelsen pr. 30.09.20 er sket ud fra en forudseetning om usendret prisniveau
fra 2020 til 2021. Andringer i auktionspriserne fra 2020 til 2021 vil have indvirkning pa vaer-
dien af datterselskabets beholdninger, og indvirkningen kan veere veesentlig. Det forventes,
at afregningspriserne pa minkskind vil blive stabiliseret pd et hgjere niveau end det
nuveerende.

Selvom der er veesentlig usikkerhed omkring indregningsveerdierne vurderes det stadig, at
selskabets varebeholdninger samlet vil indbringe den bogferte veerdi.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.10.19 - 30.09.20 udviser et resultat pa DKK 592.953 mod DKK
-1.133.211 for tiden 01.10.18 - 30.09.19. Balancen viser en egenkapital pa DKK 50.220.654.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Efterfolgende begivenheder

I november 2020 blev det besluttet, at det ikke var lovligt at drive minkfarm i Danmark i en
periode. Dette medferte at alle minkbesaetningerne i Danmark skulle aflives. Selskabets
aktivitet er ejerskab i1 datterselskaber, hvis veesentlig aktivitet er baseret i minkbranchen,
hvorved selskabet blev ramt af denne nedlukning af et helt erhverv i Danmark. Det er pa
nuveerende tidspunkt uafklaret i hvilket omfang, og hvor stor kompensation og erstatning de
enkelte datterselskaber vil modtage.
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Note

Thyrrestrup Holding ApS

Resultatopgorelse
2019/20 2018/19
DKK DKK
Bruttofortjeneste 118.414 247.408
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -73.703 -67.893
Resultat for finansielle poster 44.711 179.515
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 714.429 -1.415.886
Andre finansielle indteegter 0 226.063
Andre finansielle omkostninger -200.437 -36.336
Resultat for skat 558.703 -1.046.644
Skat af arets resultat 34.250 -86.567
Arets resultat 592.953 -1.133.211
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabséaret 113.000 110.600
Overfart resultat 479.953 -1.243.811
Ialt 592.953 -1.133.211
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Note

Thyrrestrup Holding ApS

Balance

AKTIVER
30.09.20 30.09.19
DKK DKK
Investeringsejendomme 3.047.482 3.121.185
Materielle anlaegsaktiver i alt 3.047.482 3.121.185
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 46.971.089 46.256.660
Finansielle anlaegsaktiver i alt 46.971.089 46.256.660
Anlaegsaktiver i alt 50.018.571 49.377.845
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 221.847 750.945
Tilgodehavende selskabsskat 394.791 86.053
Andre tilgodehavender 0 332
Periodeafgraensningsposter 6.464 6.338
Tilgodehavender i alt 623.102 843.668
Likvide beholdninger 199.289 2
Omsaetningsaktiver i alt 822.391 843.670
Aktiver i alt 50.840.962 50.221.515
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Thyrrestrup Holding ApS

Balance

PASSIVER
30.09.20 30.09.19
Note DKK DKK
Selskabskapital 750.000 750.000
Overfort resultat 49.357.654 48.877.701
Forslag til udbytte for regnskabsaret 113.000 110.600
Egenkapital i alt 50.220.654 49.738.301
Hensaettelser til udskudt skat 241.660 225.644
Hensatte forpligtelser i alt 241.660 225.644
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 13.061 10.561
Anden geeld 365.5687 247.009
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 378.648 257.570
Geeldsforpligtelser i alt 378.648 257.570
Passiver i alt 50.840.962 50.221.515

7 Eventualforpligtelser
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Thyrrestrup Holding ApS

Egenkapitalopgerelse

Forslag til

Overfort udbytte for

Belgb i DKK Selskabskapital resultat regnskabsaret
Egenkapitalopgerelse for 01.10.19 - 30.09.20

Saldo pr. 01.10.19 750.000 48.008.605 110.600

Nettoeffekt ved rettelse af vaesentlige fejl 0 869.096 0

Korrigeret saldo pr. 01.10.19 750.000 48.877.701 110.600

Betalt udbytte 0 0 -110.600

Forslag til resultatdisponering 0 479.953 113.000

Saldo pr. 30.09.20 750.000 49.357.654 113.000
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Thyrrestrup Holding ApS

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.10.19 - 30.09.20 er felgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabets kapitalandele i datterselskaber er indregnet med DKK 47 mio. Der er i dattersel-
skaberne usikkerhed ved indregning og maling af immaterielle anleegsaktiver, grunde og
bygning, varelager af ravarer og hjeelpematerialer, beholdning af levende mink og skindbe-
holdning.

Datterselskabernes immaterielle anleegsaktiver bestdende af igangvaerende og feerdiggjorte
udviklingsprojekter samt goodwill i datterselskab er veerdiansat til i alt DKK 6,4 mio. pr.
30.09.20. Det forventes, at der modtages erstatninger, der overstiger de bogferte veerdier.

Datterselskabernes grunde og bygninger t.DKK 15.330 bestdr i veesentlig omfang af byg-
ninger indrettet til minkfarm, og er derfor mere eller mindre veerdilgse. Det forventes, at store
dele af bygningerne skal nedrives, og der vil blive udmalt en erstatning herfor, der overstiger
de bogferte vaerdier.

Datterselskabernes ravarer og hjselpematerialer t.DKK 4.584 bestar af minkfodermaskiner og
generelt varer, der bruges 1 minkproduktionen enten pa egne farme eller som
underleverander til andre farme hovedsageligt i Danmark. Lagrene er i ikke ubetydeligt
omfang blevet usalgelige og ikke brugbare i den manglende produktion. Det forventes, at
der modtages erstatninger for disse lagre, der overstiger de bogferte vaerdier.

I november 2020 blev det besluttet, at det ikke var lovligt at drive minkfarm i Danmark i en
periode. Dette medferte, at alle minkbesaetningerne i Danmark skulle aflives. Selskabets
aktivitet er i veesentlig grad baseret pa handel med virksomheder i minkbranchen, hvorved
selskabets bade igangveerende og feerdigt udviklede udviklingsprojekter blev ramt af denne
nedlukning af et helt erhverv i Danmark. Det er ledelsens vurdering, at en stor del af disse
projekter og beholdninger vil veere mere eller mindre veerdilese som fglge af regeringens
indgreb mod branchen. Ledelsen vurderer dog, at der vil blive udmalt en sterre erstatning for
de afholdte omkostninger og en tilfredsstillende veerdianssettelse af selskabets lagerbehold-
ninger. Sdledes forventes det, at man modtager en erstatning, der modsvarer de tabte
veerdier af selskabets aktiver.
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Thyrrestrup Holding ApS

Noter

1. Usikkerhed om indregning og maling - fortsat -

Levende mink og skindbeholdning er i datterselskab indregnet til forventet handelsveerdi,
svarende til DKK 21,4 mio. Markedspriserne pd skind har veeret nedadgdende over en ar-
reekke. Vaerdianseettelsen pr. 30.09.20 er sket ud fra en forudseetning om usendret prisniveau
fra 2020 til 2021. Andringer i auktionspriserne fra 2020 til 2021 vil have indvirkning pé veer-
dien af datterselskabets beholdninger, og indvirkningen kan veere veesentlig. Det forventes,
at afregningspriserne pa minkskind vil blive stabiliseret pa et hgjere niveau end det
nuveerende.

Selvom der er veesentlig usikkerhed omkring indregningsveerdierne vurderes det stadig, at
selskabets varebeholdninger samlet vil indbringe den bogferte veerdi.

2. Efterfolgende begivenheder

I november 2020 blev det besluttet, at det ikke var lovligt at drive minkfarm i Danmark i en
periode. Dette medferte at alle minkbessetningerne i Danmark skulle aflives. Selskabets
aktivitet er ejerskab i datterselskaber, hvis veesentlig aktivitet er baseret i minkbranchen,
hvorved selskabet blev ramt af denne nedlukning af et helt erhverv i Danmark. Det er pa
nuveaerende tidspunkt uafklaret i hvilket omfang, og hvor stor kompensation og erstatning de
enkelte datterselskaber vil modtage.

2019/20 2018/19
DKK DKK

3. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 714.429 -1.415.886
Ialt 714.429 -1.415.886
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Thyrrestrup Holding ApS

Noter
2019/20 2018/19
DKK DKK
4. Finansielle indteegter

Renter, tilknyttede virksomheder 0 223.690
@vrige finansielle indteegter 0 2.373
Ialt 0 226.063

5. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 188.530 0
Renteomkostninger i gvrigt 11.907 33.019
@vrige finansielle omkostninger 0 3.317
@vrige finansielle omkostninger i alt 11.907 36.336
Ialt 200.437 36.336

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i

tilknyttede
Belgb i DKK virksomheder
Goodwill ved ferste indregning af kapitalandele malt til indre veerdi 0
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Thyrrestrup Mink ApS, Vesthimmerland 100%
Thyrrestrup Testcenter ApS, Vesthimmerland 100%
Thyrrestrup Byg ApS, Vesthimmerland 100%
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Thyrrestrup Holding ApS

Noter

7. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for tilknyttede virksomheders geeld til kreditinstitutter. Kautio-
nen er maksimeret til t.DKK 1.500. Tilknyttede virksomheders geeld til omfattede kreditinsti-
tutter udger pa balancedagen t.DKK O.
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Thyrrestrup Holding ApS

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Veaesentlige fejl

Selskabet har konstateret en veesentlig fejl i arsregnskabet for 2018/19.

Veaesentlig fejl i en dattervirksomhed

I dattervirksomheden Thyrrestrup Testcenter ApS er der konstateret en veesentlig fejl i sidste
ars arsrapport. Selskabets varebeholdning blev opgjort pd baggrund af et forkert grundlag pr.
30.09.19. Selskabet modtog veerdiopgerelse fra Copenhagen Fur omkring beholdning pé
minkskind, disse beholdningsoversigter indeholdte fejlagtigt ikke minkskind udtaget til
kontrol svarende til 6.367 minkskind med en vaerdi pa t.DKK 1.114.

Kapitalandele i dattervirksomheder er pr. 30.09.20 positivt pavirket af fejlen med t.DKK 869.
Rettelsen af fejlen indebeerer en ingen pavirkning af arets resultat for regnskabsaret 01.10.19
- 30.09.20. Pr. 30.09.20 foreges egenkapitalen med t.DKK 869, og balancesummen forgges
med t.DKK 869.

Sammenligningstal for 2018/19 er tilrettet i balance, resultatopgerelse og noter. Den akkumu-
lerede effekt ved regnskabséarets begyndelse er indregnet direkte i egenkapitalen.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.
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Thyrrestrup Holding ApS

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de ved-

rerer. Nettoomsaetningen males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler og tab pa
debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa& materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret péa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 50 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 19



Thyrrestrup Holding ApS

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
For kapitalandele i dattervirksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtesegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lebende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. In-
vesteringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil akti-

vet er klar til brug. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.
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Investeringsejendomme males efterfglgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumule-
rede af- og nedskrivninger.

Kostprisen for investeringsejendomme opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for
sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Investeringsejendomme afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaeessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageeldende virksomheder.

Gevinster eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.
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Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige

veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
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Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.
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