KOMPLEMENTARSELSKABET ALTERNATIVE INVESTMENTS APS, CVR.NR. 29 80 58 30

TUBORG HAVNEVEJ 14, 2900 HELLERUP

Arsrapport

2023

sampension

mere vaerd

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pa selskabet ordinaere
generalforsamling den 4. juni
2024

Ole Bginm Tannesen

Dirigent




Indhold

Ledelsesberetning Selskabsoplysninger 3
Beretning 4
Arsregnskab Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 5
Balance 31. december 6
Egenkapitalopggrelse 7
Noter til regnskabet 8
Pategninger Ledelsespategning 11
Intern revisions revisionspategning 12
Den uafhangige revisors revisionspategning 13

Komplementarselskabet Alternative Investments ApS arsrapport 2023 | 2




Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger
Navn og adresse

Komplementarselskabet Alternative Investments ApS
Tuborg Havnevej 14
2900 Hellerup

Hjemstedskommune: Gentofte
Telefonnr.: 77331877

Hjemmeside: www.sampension.dk

E-mail: sampension@sampension.dk
CVR.nr.: 29 80 58 30

Stiftet: 21. december 2006
Anpartshaver

Sampension Livsforsikring A/S, Gentofte ejer 100 % af selskabskapitalen.
Komplementar

Selskabet er komplementar for fire kommanditselskaber.
Sampension Global Real Estate K/S, Gentofte
Sampension Forestry K/S, Gentofte

Sampension Private Equity K/S, Gentofte

Sampension Structured Credit K/S, Gentofte

Bestyrelse

Hasse Jergensen (formand)
Mads Smith Hansen
Ole Fabricius

Direktion

Henrik Olejasz Larsen

Intern revision
Koncernrevisionschef, Gert Stubkjaer
Ekstern revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

CVR.nr.: 3377 31 88

Generalforsamling
Ordinar generalforsamling afholdes 4. juni 2024 pa selskabets adresse.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Sampension Livsforsikring A/S, Gentofte CVR. nr. 55 83 49 11.
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Beretning

Hovedaktivitet

Komplementarselskabet Alternative Investments ApS deltager som komplementar i selskaberne Sampen-
sion Global Real Estate K/S, Sampension Forestry K/S, Sampension Private Equity K/S, Sampension Struc-
tured Credit K/S. Komplementarselskabet Alternative Investments ApS varetager ledelsen af de fire sel-
skaber. En vaesentlig del af administrationen er som falge af en administrationsaftale udfert af Sampen-

sion Administrationsselskab A/S.

Udvikling i regnskabsaret

Arets resultat i Komplementarselskabet Alternative Investments ApS blev i 2023 pa 235 t.kr., mod 138
t.kr. aret for.

Resultat far finansielle poster blev 185 t.kr. | resultatet indgar haeftelsesvederlag fra kommanditselska-
berne med 320 t.kr. og administrationsomkostninger med 135 t.kr.

Selskabets aktiviteter har ikke varet vaesentlig pavirket af situationen i omverdenen i 2023.
Resultatet er bedre end ledelsens forventninger, hvilket kan anses som tilfredsstillende.
Egenkapitalen udger 4.623 t.kr. i 2023 mod 4.388 t.kr. i 2022.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Der er fra balancedagen og til dato ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventninger til 2024

Der forventes ikke vasentlige a&ndringer i selskabets aktiviteter, hvorfor resultatet i 2024 forventes at
ligge pa niveau med indevaerende ar.
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Arsregnskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note
t.kr. 2023 2022
Nettoomsatning 320 320
2 Administrationsomkostninger -135 -133
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER 185 187
3 Finansielle indtegter 116 10
3 Finansielle omkostninger 0 21
RESULTAT F@R SKAT 301 176
Skat af arets resultat -66 -38
ARETS RESULTAT 235 138

RESULTATDISPONERING
Forslag til resultatdisponering:

Overfart til overfart resultat 235 138

DISPONERET | ALT 235 138
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Balance 31. december

Note

t.kr. 2023 2022
AKTIVER
OMS A£TNINGSAKTIVER
Likvide beholdninger 4.689 4.388
OMS A£TNINGSAKTIVER, | ALT 4.689 4.388
AKTIVER, I ALT 4.689 4.388
PASSIVER
EGENKAPITAL
Selskabskapital 126 126
Overfart resultat 4.497 4.262
EGENKAPITAL, | ALT 4.623 4.388
GALDSFORPLIGTELSER
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Skyldig skat 66
Kortfristede galdsforpligtelser, i alt 66 0
PASSIVER, | ALT 4.689 4.388

1 Anvendt regnskabspraksis

2 Medarbejderforhold

4 Eventualforpligtelser og @vrige gkonomiske forpligtelser
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Egenkapitalopggrelse

Selskabs- Overfart

t.kr. kapital resultat 1 alt
Egenkapital 1. januar 2023 126 4.262 4.388
Overfgrt af arets resultat 0 235 235
Egenkapital 31. december 126 4.497 4.623
Selskabskapital 2023 2022 2021 2020 2019
Saldo 1. januar 126 126 126 126 126
Selskabskapital 31. december 126 126 126 126 126
Antal anparter af 1 kr. 126.000 126.000 126.000 126.000 126.000

Selskabskapitalen er ikke opdeltiklasser
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Noter til regnskabet

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for Komplementarselskabet Alternative Investments ApS for 2023 er aflagt i overensstem-
melse med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B, med tilvalg af ele-
menter fra regnskabsklasse C.

Komplementarselskabet Alternative Investments ApS’ arsregnskab indgar ved fuld konsolidering i kon-
cernregnskabet for Sampension Livsforsikring A/S.

Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet aflaegges i t.kr. Alle belgb i arsregnskabets del af arsrapporten prasenteres i hele t.kr.
Hvert tal afrundes for sig. Der kan derfor forekomme afvigelser mellem de anferte totaler og summen af
de underliggende tal.

Generelt om indregning og maling
| resultatopggrelsen indregnes alle arets indtaegter i takt med, at de indtjenes, og alle arets omkostninger

i takt med, at de afholdes.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning benyttes anskaffelsespris, som svarer til dagsveerdi. Efterfelgende males aktiver
og forpligtelser som naermere beskrevet under de enkelte regnskabsposter.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta anvendes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Koncerninterne transaktioner

Koncerninterne transaktioner er foretaget pa et skriftligt grundlag og afregnes pa markedsbaserede vil-
kar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

| nettoomsaetningen indgar periodens vederlag for at patage sig haftelsesansvar og forpligtelser.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens ordinare aktiviteter.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger omfatter renteindtaegter og -udgifter.
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Noter til regnskabet

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Selskabet indgar i national sambeskatning med moderselskabet Sampension Livsforsikring A/S.

Sampension Livsforsikring A/S fungerer som administrationsselskab i relation til afregning af selskabs-
skat over for myndighederne.

Der foretages fuld koncernintern fordeling af skat, saledes at selskabet skal betale for anvendelse af
eventuelle negative skattepligtige indkomster fra de sambeskattede selskaber, ligesom selskabet mod-
tager refusion for de sambeskattede selskabers anvendelse af eventuelt skattemaessigt underskud i sel-
skabet. Betaling henholdsvis refusion svarer til vaerdien af det anvendte skattemaessige over-/underskud.

Den samlede selskabsskat af de danske datterselskabers nationale beskatningsgrundlag indregnes og
betales af Sampension Livsforsikring A/S.

De sambeskattede selskaber indgar i aconto skatteordningen. Selskabet hafter solidarisk med admini-
strationsselskabet for den del af indkomstskatten, acontoskatten og restskatten samt tillaeg og renter,
der vedrgrer den del af indkomsten, som fordeles til selskabet.

Balancen
Omsatningsaktiver

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger bestar af indlan i kreditinstitutter.

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser, der blandt andet omfatter gzeld til kreditorer mv. males til amortiseret
kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.

Selskabsskat

Aktuel selskabsskat males til nominel vaerdi.
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Noter til regnskabet
Medarbejderforhold

Selskabet beskaftiger ingen ansatte, og der er ikke betalt vederlag til selskabets ledelse.

Finansielle poster

Koncerninterne renter udger O t.kr. i 2023 og 0 t.kr. i 2022.

Eventualforpligtelser og gvrige gkonomiske forpligtelser

Selskabet hafter som komplementarselskab direkte, ubegranset og solidarisk for Sampension Forestry
K/S, Sampension Global Real Estate K/S, Sampension Private Equity K/S og Sampension Structured Cre-
dit K/S.

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv.

Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for Sampension Livsforsikring A/S, der er administrations-
selskab i forhold til sambeskatningen.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2023 for Komplementarselskabet Alternative Investments ApS.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 21. maj 2024

Direktion
/ /”
/ N4
vLA./\
Her{nk O|ejasz Larsen
Direktar
B S
HasseJ ense Mads Smith Hansen ' e Fabricius\-’\(
(formand)
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Intern revisions revisionspategning

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet for Komplementarselskabet Alternative Investments ApS giver
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse
med den danske arsregnskabslov.

Vores konklusion er i overensstemmelse med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Den udfgrte revision

Vi har revideret arsregnskabet for Komplementarselskabet Alternative Investments ApS for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2023. Arsregnskabet udarbejdes efter den danske arsregnskabslov.

Revisionen er udfert pa grundlag af Finanstilsynets bekendtggrelse om revisionens gennemfarelse i fi-
nansielle virksomheder mv. samt finansielle koncerner og efter internationale standarder om revision
vedrgrende planlagning og udfgrelse af revisionsarbejdet.

Vi har planlagt og udfart revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indehol-
der vaesentlig fejlinformation. Vi har deltaget i revisionen af alle vaesentlige og risikofyldte omrader.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til den danske arsregnskabslov.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 21. maj 2024

Gek

Gert Stubkjaer ;
Koncernrevisionschef

Komplementarselskabet Alternative Investments ApS arsrapport 2023 | 12




Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Komplementarselskabet Alternative Investments ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Komplementarselskabet Alternative Investments ApS for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-

des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne
traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selska-
bet ikke lengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 21. maj 2024

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
F)cfﬁ-nr. 33771231

] A

Per Rolf Larssen

statsautoriseret revisor

mne24822
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