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KONCERNOVERSIGT

Tilknyttet

Limo Holding A/S

Limo Labels A/S

4Labels A/S

Falgende tilknyttede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indregnes efter indre
vaerdis metode i henhold til arsregnskabslovens § 114 Stk. 2 nr 3.:

4Labels A/S
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 for Limo Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 25. april 2022

Direktion:

Asbjarn Bay-Smidt

Bestyrelse:

Mogens Hermansen Asbjern Bay-Smidt René Tattrup Klith
Formand

Carsten Tonnes
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Limo Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Limo Holding A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers, den 25. april 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Seren Rasborg Saren Busch
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27742 MNE-nr. mne46256
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii,
Resultat af primaer drift.............c.c..ons
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat............ccccoeveenen.
Arets resultat...........coooveevveeeeiieeeineen.

Balance
Balancesum........cccooevviviiiiiiiie,
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie

Pengestreamme

Pengestramme fra driftsaktivitet.............
Pengestremme fra investeringsaktivitet...
Pengestramme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........c...coeeiieiiinn,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Afkast af investeret kapital.....................

Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieci,

Egenkapitalforrentning............................

2021
tkr.

124.070
33.550
-2.090
30.662
22.276

227.578
51.480

40.816
-65.310
-16.209
-40.703

-797

44,7
22,6
49,1

8

2020 2019 2018 2017
tkr. tkr. tkr. tkr.
106.377 91.887 95.903 101.123
20.344 7.839 1.531 -7.807
-2.497 -4.164 -3.989 -2.731
18.799 4.297 -1.927 -9.963
13.444 2.227 -2.713 -8.921
147.607 157.988 173.967 208.049
39.204 26.760 25.532 29.998
36.384 19.983 23.947 6.226
-2.693 538 1.334 -20.774
-2.448 -5.860 -10.080 -29.197
31.243 14.661 15.201 -43.745
-1.701 -1.061 -2.777 -20.377
30,1 8,1 1,4 -6,6
26,6 16,9 14,7 14,4
40,8 8,5 -9,8 -25,5

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandergeeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Resultat af primaer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter har i det vaesentligste bestaet af ejerskab af datterselskabet Limo Labels A/S.

Koncernens aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af produktion og salg af etiketter m.v.
Produkterne afsaettes primaert i Danmark og EU.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Regnskabsaret 2021 har pa linje med forventningerne fortsat den positive udvikling. Selskabet har i
2021 fortsat haft fokus pa effektivisering og omkostningstilpasning for at sikre, at virksomheden
fortsaetter med at vaere konkurrencedygtig, ligesom det er lykkedes at skabe organisk vaekst.

I 2021 har koncernen erhvervet den resterende del af aktierne i Flora Labels A/S, som efterfglgende er
fusioneret med Limo Labels A/S. Herudover har datterselskabet Limo Labels A/S erhvevet selskabet
4Labels A/S.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernens resultat anses som tilfredstillende.

Koncernen opnaede i 2021 et overskud pa 22.276 tkr. mod et overskud pa 13.444 tkr. i 2020. Koncernen
har saledes formaet at forbedre resultatet vaesentligt, i overenstemmelse med forvetningerne.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning har selskabet solgt alle sine ejerandele i sine datterselskaber til
All4Labels Denmark Holding ApS. Salget har medfart en positiv effekt pa selskabets finansielle stilling
og kapitalejerne har i den forbindelse gennemfart en betydelig geninvestering i All4Labels gruppen.

Finansielle risici
Ledelsen vurderer, at koncernen ikke er pavirket af saerlige risici udover de almindeligt forekommende
risici i branchen.

Miljeforhold
Koncernen har udarbejdet alle lovpligtige miljevurderinger.

Forventninger til fremtiden
Med salget af selskabets datterselskabet er forventningerne til fremtiden at selskabets fokus er pa
kapitalforvaltning og investeringer.

Egne kapitalandele

2021 2020
kr. kr.

Beholdningen af egne kapitalandele er saledes:
Aktier, 800 stk. @ nom. 1.000 Kr.....ovueiierierieineiieineieeeieeeeeenerneaneanens, 800.000 800.000

800.000 800.000

Egne kapitalandele i % af selskabskapitalen:
Y <] P PP PTPPPS 44,4 44,4

44,4 44,4
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER
Koncernen Moderselskabet
Note 2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE............... 124.069.973 106.377.236 -136.779 -594.035
Personaleomkostninger.............. 1 -74.291.387 -69.928.851 0 0
Af- og nedskrivninger................. -15.048.689 -16.104.393 0 0
Andre driftsomkostninger............ -1.180.259 0 0 0
DRIFTSRESULTAT.........cccvneene. 33.549.638 20.343.992 -136.779 -594.035
Indtaegter af kapitalandele i
datter- og associerede virksom-
heder....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiien, 2 -798.011 952.257 22.703.266  14.574.695
Andre finansielle indtaegter......... 0 30.465 0 13.467
Andre finansielle omkostninger..... 3 -2.089.557 -2.527.383 -406.750 -726.472
RESULTAT FOR SKAT................ 30.662.070 18.799.331  22.159.737 13.267.655
Skat af arets resultat................. 4 -8.386.375 -5.355.089 115.958 176.587
ARETS RESULTAT........evnvnnnenns 5 22.275.695 13.444.242  22.275.695 13.444.242
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Produktionsanlaeg og maskiner.....

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.......ccooeviiiiiiiiiiinnnn..
Indretning af lejede lokaler.........
Andre investeringsaktiver............
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirksom-

Kapitalandele i associerede virk-
somheder.......cooeiviiiiiiiiiinnnnn,

Lejedepositum og andre

tilgodehavender.......c...ccevenneene.
Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER.........cccevenin

Ravarer og hjaelpematerialer.......
Varer under fremstilling.............

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer.........ccoevevviinennnns
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser.......ccccevvvvennnnne.

Tilgodehavende hos associerede

virksomheder...........cooeeiiiiinii.
Andre tilgodehavender...............

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........
Tilgodehavender......................
Likvider.......coevvviiiiiiiniiinnnnnn...
OMSZATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......coooiiii

11
Koncernen Moderselskabet

Note 2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
27.744.445  27.072.145 0 0
6 27.744.445 27.072.145 0 0
16.892.522 22.895.113 0 0
3.804.430 4.784.358 0 0
16.744.087 17.837.925 0 0
57.336 57.336 0 0
7 37.498.375 45.574.732 0 0
58.494.889 0 67.250.650 69.242.917
0 1.304.467 0 1.304.467
128.000 1.028.000 0 0

8 58.622.889 2.332.467

123.865.709 74.979.344

23.786.952  15.096.132
2.522.965 1.922.904
22.007.693 20.030.510

48.317.610 37.049.546

40.077.173  30.712.910
100.000 100.000
4.668.610 3.515.542

0 0

9 459.652 933.932

45.305.435 35.262.384
10.089.135 315.890
103.712.180 72.627.820

227.577.889 147.607.164

67.250.650 70.547.384

67.250.650 70.547.384

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

100.000 100.000

0 0
8.931.468 5.670.779
0 0
9.031.468 5.770.779
20.558 80.759
9.052.026 5.851.538

76.302.676 76.398.922
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital......cocevviniiiiinnnnn...
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Overfart overskud.....................
Forslag til udbytte....................

EGENKAPITAL ....ccvvvvvviiinnnnn..
Hensaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Ansvarlig lanekapital.................
Leasingforpligtelser...................
Feriepengeindefrysningsforpligtels

Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til pengeinstitutter............
Kortfristet del af leasinggaeld.......
Modtagne forudbetalinger fra
kunder.....coovvviiiiiiiiiiiiiininnnn..
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser........cccevvvvennennn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse.onninnniniiiiiiiiiiiiieanenene,
Selskabsskat........ccccevveviieiinnna...
Andengaeld....cccoevviiniiiiiiii...
Kortfristet del af
feriepengeindefrysningsforpligtels

Kortfristede geeldsforpligtelser...
G/ALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccooiiiiiiin.

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

12
Koncernen Moderselskabet

Note 2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
10 1.800.000 1.800.000 1.800.000 1.800.000
0 904.468 0 0
49.679.647 26.499.484 49.679.647 27.403.952
0 10.000.000 0 10.000.000
51.479.647 39.203.952 51.479.647 39.203.952
11 3.560.393 3.989.528 0 0
3.560.393 3.989.528 0 0
0 2.310.000 0 2.310.000
1.228.069 2.115.318 0 0
6.682.436 6.990.466 0 0
12  7.910.505 11.415.784 0 2.310.000
100.918.664 50.441.603 0 0
887.249 3.684.016 0 0
250.487 566.318 0 0
17.293.259 12.183.243 59.373 37.562
9.739.229 0 11.931.468 26.846.311
11.000.077 3.504.905 11.000.077 3.504.905
1.785.510 4.465.028 1.785.510 4.496.192
22.660.171  18.152.787 46.601 0
92.698 0 0 0
164.627.344 92.997.900 24.823.029 34.884.970
172.537.849 104.413.684  24.823.029 37.194.970
227.577.889 147.607.164 76.302.676 76.398.922

13

14

15
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2021........

Forslag til resultatdisponering, jf. note 5.

Transaktioner med ejere

Ordinaert udbytte.............o...ee

Overfarsler

Tilladt udligning.....................

Egenkapital 31. december 2021

13
Koncernen
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre vaerdis Overfort Forslag til
Aktiekapital metode overskud udbytte I alt

1.800.000

1.800.000

904.468 26.499.484

-798.011 23.073.706

-106.457 106.457

0 49.679.647

10.000.000 39.203.952

22.275.695

-10.000.000 -10.000.000

0

0 51.479.647
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre vaerdis Overfort Forslag til
Aktiekapital metode overskud udbytte l alt
Egenkapital 1. januar 2021.................. 1.800.000 0 27.403.952 10.000.000 39.203.952
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5. 22.703.266 -427.571 22.275.695
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......coovvvveiiininnnennnen. -10.000.000 -10.000.000
Overfarsler
Modt./dekl. udbytte........cccevvennennn... -20.000.000 20.000.000 0
Tilladt udligning.......cceevvevveiinennnn... -2.703.266 2.703.266 0
Egenkapital 31. december 2021.......... 1.800.000 0 49.679.647 0 51.479.647
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen

2021 2020

kr. kr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 22.275.695 13.444.242
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 15.048.689 16.104.393
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeeeneeeennnenn, -322.643 -49.375
Resultat af associerede virksomheder..........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnen, 0 -952.257
Resultat af dattervirksomheder........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaen, 798.011 0
Skat af arets resultat tilbagefart........vuvuiriiiiiiiieeiiiiiireeaeaenen, 8.386.375 5.355.089
Betalt selskabsskat.......coeeeeiiiiiiiiiiiiiiii e, -11.525.030 -1.388.857
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i, -11.268.064 935.049
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......ccevviiiiiiiiiiiiininneininnnn, -10.043.051 -2.720.370
/Zndring i kortfristet geeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... 27.465.970 5.656.040
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiiiiiieneeneenaenen, 40.815.952 36.383.954
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -5.816.631 -1.874.250
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....couviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieenee, -797.209 -1.700.895
Salg af materielle anlaegsaktiver......coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 596.320 54.000
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiinineeeanee, -59.292.900 0
Salg af finansielle anlaegsaktiver......coouiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 0 27.652
Afdrag pa langfristede udlan og vaerdipapirer.......cocveeeereneneneenenennnnn. 0 800.000
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.....ccccviiiiiiiiiiiinennnen, -65.310.420 -2.693.493
F N e =T o T Y - T PP -3.993.215 -6.107.570
Andre andringer i langfristet gald......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiii i, -2.310.000 0
Betalt udbytte i regnskabSaret........oeveeeierieeerenineneiieieeeeeenenenenenens, -10.000.000 -1.000.000
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter.................... 93.867 4.659.678
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....cccovviiiiiiiiiiniinne, -16.209.348 -2.447.892
ZENDRING I LIKVIDER. ......tiitiitiitiitiiteieeeeeeeeeaeeneeneeneenaenaenen, -40.703.816  31.242.569
LiKvider 1. JanUAr....o.eiuiiniiiieeee e et e st eneene e neeneeneenaeneenan -50.125.713 -81.368.282
LIKVIDER 31. DECEMBER.........citiiiiiiiiiiieiieiei i r e e e, -90.829.529 -50.125.713
Likvider 31. december specificeres saledes:
1 (e [ S PSP PP 10.089.135 315.890
S (Y <Ta | S PP -100.918.664  -50.441.603
LIKVIDER, NETTOG/ELD.......ciuiiiiiiiiiiiiiieeententeneeneeneeneeneennennenns. -90.829.529 -50.125.713
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i 132
gennemsnit:
Lon 0g gager....covvvveeeeeiinnnneennnn. 66.475.908
Pensioner......ccccevveiiiiiiiiiiiiinninn, 5.390.307
Andre omkostninger til social sikring 1.009.892
Andre personaleomkostninger........ 1.415.280
74.291.387
Vederlag til direktion og bestyrelse.. 1.676.396
1.676.396
Indtaegter af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i datter- -798.011
virksomheder.......c..ccevveviieiinenn...
Indtaegter af kapitalandele i asso- 0
cierede virksomheder ..................
-798.011
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede 17.113
virksomheder.......cccccevvvivieinnnnn...
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 2.072.444
2.089.557
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 8.815.510
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............ -429.135
8.386.375

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 0
Henlaeggelser til reserve for

nettoopskrivning efter indre veaerdis

Mmetode....oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiann. -798.011
Overfart resultat.......cccevvvvvvnnnnnn. 23.073.706
22.275.695

133

62.599.042
5.349.902
658.058
1.321.849
69.928.851
1.622.612

1.622.612

0

952.257

952.257

0

2.527.383

2.527.383

5.494.192

-139.103

5.355.089

10.000.000

952.257

2.491.985

13.444.242

[eNoNo N

35.000

35.000

22.703.266

0

22.703.266

204.834

201.916

406.750

-115.958

0

-115.958

22.703.266
-427.571

22.275.695

[eNoNeNel

o

35.000

35.000

13.622.438

952.257

14.574.695

568.363

158.109

726.472

-176.587

0

-176.587

10.000.000

14.574.695

-11.130.453

13.444.242

Efter regnskabsarets udlgb er der foretaget udlodning af ekstraordinart udbytte pa 323.656
tkr. En betydelig andel af udbyttet er anvendt til geninvestering i All4Labels gruppen.
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NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncernen

Goodwill

KOSEPris 1. JanUAr 20271, ...eeieeiiiiteteeeeiiieeeeeeeennneeeeeeeensnnseeeeessnnnsesseeannns 143.731.794

Tilgang ved fusion og kab af virksomhed.........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeens 7.121.099

Kostpris 31. december 2021.......cccuiiitiiitiiitiiitieiteeneeeneeaneeeneeaneeaneeaneens 150.852.893

Afskrivninger 1. Januar 20271 ....ciiiuiiiiiiiii ittt eeieeeieeeaiaeeaanas 116.659.649

Arets afsKIVIINGEr .uvnieiiitiie it e e eae e 6.448.799

Afskrivninger 31. december 2021.......cooiiiiiiiiiiiiiiiii e e eeeaaas 123.108.448

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.......ccceviviiiiiiiiiiiiiiniennnennnnns 27.744.445

Materielle anlagsaktiver
Koncernen

Produktions- Andre anlaeg,

anleg og driftsmateriel og

maskiner inventar

Kostpris 1. januar 20271....cceeeiiineeiieieiiieeeeeeeeninneeeeesennnnnees 119.177.886 9.058.625

I LT 714.690 82.519

F Y ot Lo T T PP 0 -1.049.258

Kostpris 31. december 2021........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 119.892.576 8.091.886

Af- og nedskrivninger 1. januar 2021......cccccviiiiiiiiiinenennnennn. 96.282.772 4.274.267

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver............... 0 -775.578

Arets afsKrVNINGEr ....vvviiieiieiieieeeeeeeee e, 6.717.282 788.767

Af- og nedskrivninger 31. december 2021............cc..ce.....e. 103.000.054 4.287.456

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021...................... 16.892.522 3.804.430
Finansielle leasingaktiver.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 3.354.593

Koncernen

Indretning af  Andre investe-

lejede lokaler ringsaktiver

Kostpris 1. januar 2021.....cceeeiiiiieiriieireneeeeeneerenneerenneenens 21.290.782 57.336

Kostpris 31. december 2021.......cccceviiiiiiiiiiniiniennnennenn. 21.290.782 57.336

Af- og nedskrivninger 1. januar 2021......ccccciiiiiiiiiiiieiinnnnnnn. 3.452.857 0

Arets afsKriVNINGEr ....vvviiieiieiie e, 1.093.838 0

Af- og nedskrivninger 31. december 2021............cc.cce.....e. 4.546.695 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021...................... 16.744.087 57.336
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Finansielle anlaegsaktiver

Koncernen

Kostpris 1. januar 2021.....ccevvviiiiieininnnnnnnnns
OVErfarsel....oe e iiieiiiiiiiiiiiiicii e eeaens

Vaerdireguleringer 1. januar 2021..................
Arets vaerdireguleringer .........c.oeevveeiniinnnen.
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhaendede
AKEIVEL et e
Vaerdireguleringer 31. december 2021.........

Afskrivninger pa go0dwill.........ccovveveveinnenen.
Af- og nedskrivninger pa mervardier og
goodwill 31. december 2021......................

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021..

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i
dattervirksom-
heder

0

0
69.675.167
-10.382.267
59.292.900

0

475.862

0

475.862
1.273.873
1.273.873

58.494.889

Kapitalandele i

associerede virk-

somheder

400.000
-400.000
0

0

0

904.467
0
-904.467
0

0
0

Lejedepositum
og andre
tilgodehavender

0

0
1.028.000
-900.000
128.000

0
0

128.000

Limo Labels A/S har erhvervet 100% af kapitalandelene i 4Labels A/S i arets lgb. Kostprisen for
kapitalandelen udger 59.293 tkr. Restvaerdi af koncerngoodwil udger pr. statusdagen 49.821

tkr.

Vaerdireguleringer 1. januar 2021........cccccveenn...
Udloddet resultat ......cccevveiiiiiiiiiiiiiiiiineiinnnnn,
Arets vaerdireguleringer .........coooveviuiiniinininnennn.

Tilbagefarsel af opskrivning pa afhandede aktiver

Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1

0 A P PP
Afskrivninger pa g00dwill........coeveinenininnnnnen.n.

. januar

Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 31.

december 2021......coiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021......

Moderselskabet

Kapitalandele i
dattervirksom-
heder

118.378.875
0

118.378.875

9.009.581
-20.000.000
28.065.105
0
-4.695.533
12.379.153

58.145.539
5.361.839
63.507.378

67.250.650

Kapitalandele i

associerede virk-

somheder

400.000
-400.000
0

904.467
0

0
-904.467
0

0

0
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

Limo Labels A/S, Randers........c.c.ccocvuvnininenn. 51.389.990 27.595.552 100 %

Periodeafgransningsposter
Omkostninger....ccccoevvviiiiiiinennnns 459.652 933.932 0 0

459.652 933.932 0 0
Periodeafgraensningsposter omfatter forudbetalte omkostninger.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 1.800 stk. anom. 1.000 Kr......c.ccvvevierieriernninnennennnnn, 1.800.000 1.800.000

1.800.000 1.800.000

Henseettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige

veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat vedrgrer:
Immaterielle anlaegsaktiver........... 0 -205.300 0 0
Materielle anlagsaktiver.............. 3.228.516 3.790.406 0 0
Omsaetningsaktiver.........cccooveuenn 331.877 404.422 0 0
3.560.393 3.989.528 0 0
Udskudt skat 1. januar................. 3.989.528 4.120.187 0 0
Arets udskudte skat i -429.135 -139.103 0 0
resultatopgerelsen........ccccoeeeeen...
Praksiseendringer.........ccccevveennn.. 0 8.444 0 0

Udskudt skat 31. december.......... 3.560.393 3.989.528 0 0
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen
31/12 2021 Afdrag Restgaeld  31/12 2020
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Ansvarlig lanekapital..........cccoeveenennnnen.n. 0 0 0 2.310.000
Leasingforpligtelser.........ccovviiiiiniininnen.. 2.115.318 887.249 0 5.799.334
Feriepengeindefrysningsforpligtelse........... 6.775.134 92.698 5.928.844 6.990.466

8.890.452  979.947 5.928.844 15.099.800

Moderselskabet
31/12 2021 Afdrag Restgeld 31/12 2020
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Ansvarlig lanekapital..........cccovveveveennen.n. 0 0 0 2.310.000
0 0 0 2.310.000

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution for Limo Labels A/S mellemvarende med
pengeinstitut, der samlet udger 100.919 tkr. pr. 31 december 2021.

Operationel leasing

Driftsmidler

Koncernen har ud over finansielle leasingkontrakter indgaet operationelle leje- og
leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 479 tkr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa mellem 1-42 mdr. med en samlet restleasingydelse
pa 996 tkr.

Huslejeforpligtelser

Koncernen har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 88.311 tkr. i
uopsigelighedsperioden, som udlgber mellem 30. november 2027 og 01. november 2037.
Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 1.786 tkr. pr. balancedagen.
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NOTER
Note
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 14
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for gaeld:
Koncernen Moderselskabet
Regnskabsmaes-  Pantets nom. Regnskabsmas-  Pantets nom.
sig veerdi af veerdi eller sig veerdi af veerdi eller
aktiver restgeeld aktiver restgeeld
tkr. tkr. tkr. tkr.
Folgende aktiver er stillet til
sikkerhed for gaeld:
Virksomhedspant............cceeveeenn 105.737 90.000 0 0
Pantsaetning af unoterede aktier..... 0 0 67.251 1.800
Falgende aktiver er finansieret ved
finansiel leasing:
Materielle anlaegsaktiver.............. 3.355 2.115 0 0
Neaertstaende parter 15

Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:
Limo Labels A/S

4lLabels A/S

Direktion og bestyrelse

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse og direktion. Neertstdende parter omfatter
endvidere selskaber, hvori fernaevnte personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Limo Holding A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Limo Holding A/S samt dattervirksomheder, hvori Limo
Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den Kkonsoliderede
resultatopgarelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder. Nyerhvervede virksomheder som erhverves med henblik pa salg
indgar ikke i konsolideringen men indregnes i stedet som kapitalandele efter indre vaerdis metode.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen anses for sket pa anskaffelsestidspunktet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Positive og negative forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdien og bogferte vaerdier af overtagne
identificerede aktiver og forpligtelser indregnes i egenkapitalen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 27.744 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgerelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og as-
socierede virksomheders resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld
eliminering af urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill
opstaet ved kebsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres, dog tidligst nar
fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover
nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5-20 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.
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Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede
lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre investeringsaktiVer .....coviuiiiiiiiiiiii i i e e 100 %
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eeueiiiiuiiiiniiiiineeieineerenneerenneeeennees 3-10 ar 0-20 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn., 3-10 ar 0%
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiiiiiiii i eir e eieeenaeenas 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lagbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter
den indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kegbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtel-
serne er afviklet eller bortfaldet.
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Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier pa
de overtagne aktiver og forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestrgmsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestreamsopgarelse for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



