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Side 2

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkenda@psrten for regnskabsaret 1. juli 2016
- 30. juni 2017 for Hillestram Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med siagsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giverteisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2044 af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingenslkendelse.

Hgrsholm, den 18. november 2017

Direktion

direktagr Michael Hillestrgm
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Hillestram Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hillestram HotlApS for regnskabsaret 1. juli 2016 -
30. juni 2017, der omfatter anvendt regnskabspsakssultatopgarelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giveateisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 20damt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2016 — 30. juni 2017 i ovestemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse me&gtnationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmaoke¥ ansvar ifglge disse standarder og
krav er naermere beskrevet i revisionspategningisng 4Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uaftheengige af selskabetremgstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) ogydierligere krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etifkligtelser i henhold til disse regler
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaedeiomsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Veaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion gar vi opmaankgd, at der er veesentlig usikkerhed,
der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulibfue at forteette driften. Vi henviser til
note 8 i regnskabet, hvoraf fremgar, at det foeursdrende er usikkert, om der kan opnas
tilsagn om de begeerede lan til finansiering ateinifi de farstkommende ar, men at det er
ledelsens vurdering, at et sadant tilsagn vil btipaaet, hvorfor arsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under fomidggaf selskabets fortsatte drift.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af etgirskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsendhadere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for aribejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigedtier fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsemdigsfor at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrefadtsat drift, hvor dette er relevant; sam
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabgper om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskaindstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gare dette.
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for dnsnegnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyluesvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj gradkifeshed er et hgijt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, dewuel i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, dgegldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fé&jlimationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaagentivis det med rimelighed kan

forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflgd pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregatka

Som led i en revision, der udfgres i overensstersenmled internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldendanrark, foretager vi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisioHerudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesenfijjinformation i arsregnskabet, uan
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udforngeudfarer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbelés er tilstreekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen kixeiat opdage veesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjemed ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfattas@nsvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesds# af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol medvaahe for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende effitsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten elskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksignser anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmeaessige skan og tilknyttegisropyer, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsiegpet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passenai®t ®m der pa grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhedifatét med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskalmine til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,\8karores revisionspategning gare
opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabef bilis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. ¥skonklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoenfaesaevisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, akablst ikke lsengere kan fortsaette
driften.

» Tager vi stilling til den samlede preesentatiorylgtir og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskégpetjler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan mader gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandétdet planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydedéigisionsmaessige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i internti@nsom vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikkelsberetningen, og vi udtrykker ing
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesbéngin.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabetet vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overeeeledelsesberetningen er vaesentlig
inkonsistent med arsregnskabet eller vores videdepved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledetsesbngen indeholder kreevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores olsfattat ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdgensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veeiggefeilinformation i ledelsesberetningen.

Alleragd, den 18. november 2017
GBH REVISION & RADGIVNING
REGISTRERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR-NR. 17 61 04 30

Morten Riise Andersen
registreret revisor
medlem af FSR - danske revisorer
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SELSKABSOPLYSNINGER

Hillestram Holding ApS
Ved Kleedebo 10
2970 Hgrsholm

CVR. nr.: 29 80 47 61

Stiftelsesdato: 31. december 2006

Hjemsteds kommune: Hgrsholm
Regnskabsperiodens startdato: 1. juli 2016
Regnskabsperiodens slutdato: 30. juni 2017
Foregaende regnskabsperiodes startdato: 1. jufi 201
Foregaende regnskabsperiodes slutdato: 30. juti 201

Direktgr Michael Hillestrgm
GBH Revision & Radgivning Registreret Revisionsegélskab

M. D. Madsensvej 13
3450 Allergd
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LEDELSESBERETNING FOR 2016/17

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i lighed med tidligiraf at drive aktivitet gennem datterselskab
og dermed beslaegtet virksomhed samt udlejningeaidgmme.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabets likviditet har vaeret meget stram sogefaf underskud i tidligere ar samt et
vaesentligt underskud i regnskabsaret. Det er ledslmal, at selskabet far tilfart yderligere
driftskapital dels via anpartshavere og dels viadadlinger med pengeinstitut. Disse
forhandlinger er endnu ikke faldet pa plads, ogesitiv udgang pa forhandlingerne vil
veere afggrende for selskabets fortsatte drift.eDé&tdelsens forventning, at selskabet ved
driftindskud og egen indtjening kan reetablere &gpitalen hvorfor arsrapporten er aflagt
under forudseetning af fortsat drift.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen vurderer, at resultatet for regnskab28xe6/17 har veeret utilfredsstillende.
Ledelsen forventer et tilfredsstillende resultatrfeeste ar.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra regnskabsarets afslutning og fremaag ikke indtradt veesentlige forhold, som
vil kunne pavirke selskabets finansielle stillisgm den fremgar af arsrapporten.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Hillestram Holding ApS for 2016/@7aflagt i overensstemmelse med
Arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-vinksaler med tilvalg af enkelte regler
fra regnskabsklasse C.

AEndring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgendedemra

Geeld til realkreditinstitutter medtages i balantbamortiseret kostpris tidligere blev geeld
til realkreditinstitutter medtaget i balancen tilrkveerdi.

Sammenligningstal er tilpasset den sendrede regsgkaitsis.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendtskabspraksis uaendret i forhold til
sidste ar.

Selskabet har i henhold til Arsregnskabslovens &fiadt at udarbejde koncernregnskab.

Selskabet har valgt at anvende Arsregnskabslov@hs&l at sammendrage visse
regnskabsposter og bensevne disse bruttofortjeneste.

De veesentligste indregnings- og malingsprincippéslgende:

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Indteegter fra udlejning af selskabets ejendommeegres i resultatopgarelsen i henhold til
lejekontrakter.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af detaftaberlag.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostnindi@diministration.

Finansielle poster

Finansielle indtsegter og omkostninger indregnesultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfiateeindtaegter og -omkostninger,
amortiseringsomkostninger vedrgrende forpligtetsent tilleeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen m.v.

Udbytte fra kapitalandele indteegtsfares i det reghbsar, hvor udbyttet deklareres.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Skat af arets skattepligtige indkomst samt forskygim udskudt skat og eventuelle
reguleringer fra tidligere ars skatter indregnessultatopggrelsen med den del, der kan
henfgres til arets resultat, og direkte pa egemddapi med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets 100% ejedevidtaiemhed. Den aktuelle selskabss
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i fibthalisses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger males til kostpris med tilldégmskrivninger og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradragaf/éntet restveerdi efter afsluttet

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkogaridirekte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at bliveget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret p&fmlg vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Grunde og bygninger (restveerdi kr. 1.666.725) 50 ar

Aktiver med en kostpris pa kr. 13.200 og derunddreégnes som omkostninger i
resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele bestar af aktier i tilknyttede virkgoeder. Aktierne males efter indre vaerdis
metode, hvilket bevirker, at aktierne indregnealahcen pa baggrund af selskabets
forholdsmeessige ejerandel.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regimsimaessig negativ indre veerdi males
til kr. 0, og et eventuelt tigodehavende hos disdesomheder nedskrives i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang metksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke en underbalance, dersiigar tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede agsocierede virksomheder overfgres under
egenkapital til reserve for nettoopskrivning effen indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesreamdid fradrag af afskrivninger pa
goodwill.

Selskabets andel af de tilknyttede virksomhedesslta indregnes i resultatopgarelsen.

Veerdiforringelse af anlsegsaktiver
Den regnskabsmaessig veerdi af materielle og findmsielaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, sattrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelsegfages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretagedskrivning til genindvindingsveerdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af ndgspas og kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede netygsémmme fra anvendelsen af aktivet
eller aktivgruppen og forventede nettopengestrgmedesalg af aktivet eller aktivgruppen
efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til nominel vaadil fradrag af nedskrivninger til
imgdegaelse af tab. Nedskrivninger til imgdegaaitab opgares pa grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises sarszerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktkat indregnes i balancen som bere
skat af arets skattepligtige indkomst regulerebfetalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidraggmes i balancen som
"Tilgodehavende sambeskatningsbidrag” eller "Skyldambeskatningsbidrag".

Udskudt skat males efter den balanceorientereddsgaetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdinadrabg) forpligtelser, med fradrag af
skattemeaessige underskud.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ved negativ udskudt skat vil den udskudte skatebdiktiveret, safremt det vurderes, at
selskabet i de kommende ar vil kunne udnytte dgathee udskudte skat.

For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptsgél det modtagne provenu efter fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalieperioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris svarendeleh kapitaliserede veerdi ved anvendelse af
den effektive rente, sa forskellen mellem provemgetien nominelle vaerdi indregnes i
resultatopggrelsen over laneperioden.

Proritetsgaeld er sdledes malt til amortiseret kisstder for kontantlan svarer til lanets
restgeeld. For obligationslan svarer amortiseretpkisstil en restgeeld beregnet som lanets
underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspureguleret med en over afdragsti
foretaget amortisering af lanets kursreguleringpi@gelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter anden geafiles til amortiseret kostpris, hvilket
saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPG@RELSE FOR ARET 2016/17

BRUTTOFORTJENESTE
Afskrivninger
DRIFTSRESULTAT

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksoméed
Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdisadet
Overfart resultat

RESULTATDISPONERING | ALT

2015/16
Kr. 1.000
57.109 30
-22.155 -22
34.954 8
0 -398
-69.049 -40
-34.095 -430
-37.503 3
-71.598 -427
0 -398
-71.598 -29

-71.598 -427




Noter

BALANCE PR. 30. JUNI 2017

AKTIVER

Grunde og bygninger

Materielle anlsegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skatteaktiv, anleegsaktiver
Finansielle anlsegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER

AKTIVER

Side 14

30.6.2016
Kr. 1.000
2.712.176 2.734
2.712.176 2.734
0 0
0 37
0 38
0 75
2.712.176 2.809
11.291 5
11.291 5

2.723.467 2.814




Noter
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BALANCE PR. 30. JUNI 2017

PASSIVER

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi'dade

Overfgrt resultat
EGENKAPITAL

Udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER

Langfristet geeld til realkreditinstitutter
Geeld til tilknyttede virksomheder

Langfristede geeldsforpligtelser
Kortfristet geeld til realkreditinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat, kortfristet

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

GZALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Veaesentlige usikkerheder og usaedvanlige forhold

Ejerforhold

Side 15

30.6.2016

Kr. 1.000
125.000 125
0 0
-245.937 -174
-120.937 -49
0 0

0 0

1.880.030 2.105

0 0
1.880.030 2.105
162.000 1o
0

0 0
802.374 657
964.374 758
2.844.404 2.863
2.723.467 2.814
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NOTER
2015/16
Kr. 1.000
1 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Udskudt skat 1.7.2016 37.503 30
Udskudt skat 30.6.2017 0 -37
Regulering af skat vedragrende tidligere ar 0 4
37.50: -3
2 Materielle anleegsaktive
| materielle anleegsaktiver indgar der ikke finalsiasingaktiver.
Grunde og bygninger er ikke opskrevet.
3 Egenkapita
Reserve
Virksomheds- for netto- Overfart
kapital  opskrivning resultat | alt
Egenkapital 1.7.2016 125.000 0 -174.339 -49.339
Reserve for opskrivning efter indre
veerdis metode 0 0 0 0
Overfart af arets resultat 0 0 -71.598 -71.598
Egenkapital 30.6.201 125.00( 0 -245.93 -120.93

Virksomhedskapitalen har veeret usendret kr. 125d80€eneste 5 ar

4 Langfristede geeldsforpligtelse
Geeldialt Farste ars Restgeeld
30.6.2017 afdrag  efter 5 ar

Realkreditinstitutter, nom. 1.435.866 100.000 935.866
Lan kapitalejer 606.164 62.000 255.796

2.042.031 162.00( 1.191.66:
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NOTER

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v

Eventualforpligtelser
Selskabet haefter i henhold til selskabsskattelovegler solidarisk med datterselskab
Hillestrams VVS ApS for skat af koncernens sambiskgsindkomst.

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillels
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter der givet pant med kr. 300.000 i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 3027 udger kr. 2.712.176.

Selskabet har endvidere afgivet underpant ovejéofagening med kr. 20.000.

7 Neertstdende parte

Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder vedrgrer:
Hillestrams VVS ApS, Ved Klaedebo 10, cvr.nr. 80641115, ejerandel 100%

Bestemmende indflydelse
Direktagr Michael Hillestram, Duevej 7, 2970 Harghoder er hovedaktionaer.

@vrige neertstaende parter, som selskabet har haftansaktioner med:
Datterselskabet Hillestrams VVS ApS

Transaktioner med neertstaende parter
Der har i 2016/17 veeret udlejet ejendom til dadisisabet Hillestrams VVS ApS.
Udlejningen er foregaet pa markedsmaessige vilkar.

8 Veesentlige usikkerheder og usaedvanlige forhc

Selskabets likviditet har vaeret meget stram sogefaf underskud i tidligere ar samt et
vaesentligt underskud i regnskabsaret. Det er ledslmal, at selskabet far tilfart yderligere
driftskapital dels via anpartshavere og dels viadadlinger med pengeinstitut. Disse
forhandlinger er endnu ikke faldet pa plads, ogesitiv udgang pa forhandlingerne vil ve
afgarende for selskabets fortsatte drift. Det éellgens forventning, at selskabet ved
driftindskud og egen indtjening kan reetablere &gpitalen hvorfor arsrapporten er aflagt
under forudseetning af fortsat drift.
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NOTER

9 Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets @jesbm ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Michael Hillestrgm
Duevej 7
2970 Hgrsholm



