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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for
GDF INVEST ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Undertegnede erklerer, at virksomheden opfylder betingelserne for at undlade revision af
arsregnskabet for indeveerende regnskabsar.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grenaa,den 30/5 2016

Direktion

Gert Dethlefsen
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REVISORS ERKL/ERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i GDF INVEST ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for GDF INVEST ApS for perioden 1. januar - 31. december 2015 pa
grundlag af selskabets bogfering og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grenaa,den 30/5 2016
ROB/ZAEK Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 33946406

Jytte Nautrup
Registreret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for GDF INVEST ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som faglge af @ndrede regnskabsmessige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belagb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGYJRELSEN

Indteegter af kapitalandele

Selskabets primere aktivitet er at eje kapitalandele i associerede virksomheder. Indtegter fra
kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet fgr omkostninger i

resultatopgarelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede virksomheders
resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleg og
godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

/Andring i udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre veardi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke den associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem
afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgarelsen under nettoomsetning.



GDF INVEST ApS 8

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ved kgb af nye associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdier pa erhvervelsestidspunktet. Der
henseettes til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden
udger maksimalt 20 ar og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk
markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes
lebende og nedskrives over resultatopgarelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmassige veerdi
overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwillen er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel wvurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrgrende
ejendom, hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som faglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geeldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer samt anden geld, males til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPGQRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015
2015 2014
kr kr
Indteegter af kapitalandele ...........c.cccoooevieieieiicce, 49.918 6.687
Andre eksterne 0mKOStNINGer .........cccvoveveevveienieieens -7.063 -6.188
DRIFTSRESULTAT ..ottt 42.855 499
Andre finansielle indtaegter ..........ccccevevievv e 9.913 5.720
Andre finansielle omkostninger...........ccccooeveiiiciennn -192 -60
ORDINAERT RESULTAT FOR SKAT ....cc.cceovvvnns 52.576 6.159
Skat af arets resultat..............ccoeeeeveveveeiieeriecee e 0 0
ARETS RESULTAT oot 52.576 6.159
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre veardis
MELOAE ...t 49.918 6.687
OVverfart resultat...........ccoveverenienie e 2.658 -528

DISPONERET F ALT ..o 52.576 6.159
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER

2015 2014

kr. kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder ..................... 651.801 601.883
Finansielle anlaegsaktiver ... 651.801 601.883
ANLAEGSAKTIVER ..., 651.801 601.883
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser .................. 0 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ............ 175.133 165.220
Udskudt skatteaktiVv ...........cccceoiireieiinincceeesee 0 0
Tilgodehavender ... 175.133 165.220
Likvide beholdninger ..........cccooviiniiicine 779 34
OMSAETNINGSAKTIVER. ... 175.912 165.254
AKTIVER ... 827.713 767.137
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
PASSIVER

2015 2014
kr. kr.
Virksomhedskapital .............cccooevieieiieiiesece e 125.000 125.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
METOAE ... 401.801 351.883
Overfart resultat...........ccoooveeiienienieeee e 101.732 99.074
2 EGENKAPITAL. ..ottt 628.533 575.957
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.............cc.co...... 6.500 6.500
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse.............c........ 192.680 184.680
Kortfristede geeldsforpligtelser ...........ccccoovevvviieinennnns 199.180 191.180
GZELDSFORPLIGTELSER ......cocooiiieeienc e 199.180 191.180
PASSIVER ..ot 827.713 767.137

3 Eventualposter mv.
4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER
2015 2014
kr. kr.
1 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOSEPIIS, PrIMO ... 250.000 250.000
Kostpris 31. december 2015.........cccccveveviievvcieciecees 250.000 250.000
Op- 0g nedskrivninger Primo ........c.ccccevvveveviveseereeseenn 351.883 345.196
Arets resultatandel .............c.ocvveveveeeiesesieessesensiersnes 49.918 6.687
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 .................... 401.801 351.883
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015.............. 651.801 601.883
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
GH Invest ApS Syddjurs 50%
Forslag til
resultat-
Primo disponering Ultimo
2 Egenkapital
Virksomhedskapital .............cc.ccoeeene 125.000 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode .......... 351.883 49.918 401.801
Overfart resultat..........ccccevervrennne 99.074 2.658 101.732
575.957 52.576 628.533
3 Eventualposter mv.

Der pahviler ikke selskabet kautions- eller eventualforpligtelser.
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NOTER

2015 2014
kr. kr.

4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabets aktiver er ikke pantsat, og der er ikke afgivet nogen sikkerhedsstillelser.



