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Revisionsfirmaet (J') Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt &rsrapporten for 1. januar 2015 - 31. december 2015 for Danske Budapest
A/S. '

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,

finansielle stilling samt resultat. Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder
en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen indeholder.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

@dum den 28. april 2016

Direktion:

Erik Enghollsen

Bestyrelse'

“Erik Engholm Poulsen
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Den uathaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Danske Budapest A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Danske Budapest A/S for regnskabséret 1. januar 2015 - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og ud-
forer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinfor-
mation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vur-
dering af risici for vaesentlig fejlinformation i érsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Forméalet hermed er at udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige skeon er rimelige
samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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Den uafhzngige revisors erkleeringer - fortsat

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa note 4 i drsregnskabet, som
beskriver usikkerhed ved indregning og maling af kapitalandele og tilgodehavende hos datter-
selskab.

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa note 5 i drsregnskabet, som
beskriver selskabets kapitalforhold samt ledelsens forventninger til sikring af den fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til 4rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Farup den 28. april 2016

Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

CV§'$'2§31 5017 41

¥ j
NS
Karsten Laursen

Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet
Danske Budapest A/S
Agérdsvej 11 c/o Erik Engholm Poulsen
8370 Hadsten

CVR-nr.: 29 80 24 08
Stiftelsesdato: 20. december 2006
Hjemsted: Favrskov

Direktion
Erik Engholm Poulsen

Bestyrelse
Anders Christian Wegger
Hans Jorgen Bakkegaard
Barbara Ingeborg Frederiksen
Solveig Kristensen
Christen Hessellund Merup
Einer Svane Nielsen
Erik Engholm Poulsen

Advokat
Advokatfirmaet Gronbak og Huuse

Pengeinstitut
Nykredit Bank

Revisor
Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Bakkevanget 16
8990 Farup

Danske Budapest A/S
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vesentligste aktiviteter bestdr i handel, industri, investering og dermed beslagtet
virksomhed, herunder at besidde aktier og anparter og investere i fast ejendom.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat anses ikke for tilfredsstillende.

Det er fortsat vanskeligt at opnd en tilfredsstillende drift i det ungarske datterselskab. Det skyldes
primert en lav beleegningsprocent i de lejligheder, der star til radighed for udlejning. Der er dog
realiseret en lejlighed i datterselskabet, som har givet en engangsindtagt i 2015.

Ledelsen er opmarksom pé, at selskabets drift giver underskud og at egenkapitalen er negativ.
Ledelsen forventer at der fortsat er opbakning fra aktionzrerne med hensyn til sikring af selskabets
likviditetsberedskab, og at selskabets pengeinstitut ligeledes er indstillet pd fortsattelse af
engagementet. Aktionarerne hzfter personligt for selskabets kredit i pengeinstitut.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er vaesentlig usikkerhed omkring veerdiansattelsen af det ungarske datterselskab, da der kun

foreligger ureviderede regnskaber. Desuden er der vasentlig usikkerhed vedrerende mélingen af
tilgodehavende hos datterselskabet pd DKK 5.262.855.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentlig vil kunne
pévirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Danske Budapest A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B.

De veesentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis, der er uendret i forhold til foregdende
ar, er folgende:

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fra
g4 selskabet, og forpligtelsens vardi kan males pélideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
drsrapporten aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gald
og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pd egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis — fortsat
Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmeessige
verdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK 0 og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den regnskabsmassige
negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke
dattervirksomhedens underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pad generalforsamlingen.

Danske Budapest A/S 9



Revisionsfirmaet (J.) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
maéles til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende
ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af aftholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved
anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi
indregnes 1 resultatopgerelsen over laneperioden.

Ovrige galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel
vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme,
indregnes vardireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balan-
cedagen, mdles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.
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Resultatopgerelse
Noter

Bruttofortjeneste
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat for skat
1  Skat af arets resultat
Arets resultat
Dette foreslaes anvendt siledes:
Overforsel til naste ar

Udbytte

Anvendt i alt

Danske Budapest A/S

2015 2014
-54.303 -30.508
381.354 -176.457

17 679.216

-284.321 -638.598

42.747 -166.347

0 0

42.747 -166.347

42.747 -166.347

0 0

42.747 -166.347
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Balance

Noter

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlzgsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Oms=tningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Danske Budapest A/S

31/122015  31/12 2014
0 0
0 0
0 0
5.262.855 4.816.051
0 0
5.262.855 4.816.051
10.554 81.190
5.273.409 4.897.240
5.273.409 4.897.240
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Balance
Noter

Aktiekapital
Overfort resultat

3 Egenkapital i alt
Geld til pengeinstitutter
Anden geeld
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt
Galdsforpligtelser i alt
Passiver i alt
4 Usikkerhed ved indregning og maling

5 Selskabets kapitalforhold
6 Ejerforhold

Danske Budapest A/S

317122015 31/12 2014
707.000 707.000
-1.385.874  -1.428.621
-678.874 -721.621
5.297.158 5.296.486
655.125 322.375
5.952.283 5.618.861
5.952.283 5.618.861
5.273.409 4.897.240
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Noter
2015 2014
1. Skat
Beregnet skat for 2015 0 0
Regulering af udskudt skat 0 0
Skat vedrerende tidligere &r 0 0
Resultatfort skat i alt 0 0
Beregnet skat for 2015 0 0
Skyldig skat for 2013 0 0
Skyldig selskabsskat 0 0
2. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris pr. 31/12 2014 79.947 79.947
Tilgang i aret 0 0
Afgang i aret 0 0
Kostpris pr. 31/12 2015 79.947 79.947
Nedskrivninger pr. 31/12 2014 79.947 79.947
Arets nedskrivning 0 0
Nedskrivninger pr. 31/12 2015 79.947 79.947
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31/12 2015 0 0
Hovedtal for tilknyttede virksomheder: Regnskabs-
Egenkapital Arets resultat Ejerandel meessig veerdi
Aif Kft Budapest, Ungarn (DKK) -998.774 425.794 90% -898.896
Negative vaerdier modregnes i tilgodehavende.
3. Egenkapital
Nettoop- Overfort
Aktiekapital skrivning resultat
Saldo pr. 31/12 2014 707.000 0 -1.428.621
Arets resultat 42.747
Saldo pr. 31/12 2015 707.000 0 -1.385.874
Aktiekapitalen bestéar af 707 aktier 4 kr 1.000.
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Noter

4. Usikkerhed ved indregning og méling

Der er vaesentlig usikkerhed omkring veerdianseettelsen af det ungarske datterselskab, da der kun
foreligger ureviderede regnskaber. Desuden er der vasentlig usikkerhed vedrerende malingen af
tilgodehavende hos datterselskabet p4 DKK 5.262.855.

5. Selskabets kapitalforhold

Ledelsen er opmarksom pd, at selskabets drift giver underskud og at egenkapitalen er negativ.
Ledelsen forventer at der fortsat er opbakning fra aktionzrerne med hensyn til sikring af selskabets
likviditetsberedskab, og at selskabets pengeinstitut ligeledes er indstillet pa fortsettelse af
engagementet. Aktionarerne heefter personligt for selskabets kredit i pengeinstitut.

6. Ejerforhold
Folgende aktionarer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
5% af aktiekapitalen:

- @dum Damgérd Melle ApS, Mejlbyvej 10, 8370 Hadsten

- Christen Hessellund Merup, Hammelvej 138 A, 8870 Langa
- @dum Engholm A/S, Agé’lrdsvej 11, 8370 Hadsten

- SOMI Holding ApS, Tvzarvej 2, 8870 Langd

- BIF Holding ApS, Mariagervej 499A, 8981 Spentrup

- ACW Holding ApS, Mariagervej 350, 8981 Spentrup

- Svane Holding ApS, Langd Mark 24, 8870 Lang4

Kundenr. 66098
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