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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Michael Bagsted Holding ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019.

Det er endvidere min opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Aalborg, den 26/06/2020

Direktion

Michael Begsted
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet
gennemgang

Til kapitalgjerne i Michael Baggsted Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Michael Bagsted Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019, der omfatter resultatopgerel se, balancen og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af sel skabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmel se med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard
for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaangighed

Vi er uafhaangige af selskabet i overensstemmel se med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
etiske regler) og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske
forpligtelser i henhold til disseregler og krav.
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L edelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargdler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og Vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse | edel sesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
felinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Narresundby, 26/06/2020

Jens Erik Bjerggaard , mnel6302

registreret revisor

TALMENNESKER GODKENDT REVISIONSANPARTSSELSKAB
CVR: 39886227
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L edelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter er at drive investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Virksomhedens resultatopgerel se for 2019 udviser et underskud pa 505 t.kr. mod et overskud pa 49 t.kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital pa-284 t.kr.

Ledelsen &rets resultat som vagrende utilfredsstillende.

L edelsen er opmaarksom pa, at mere end halvdelen af anpartskapitalen er tabt. Det forventes, at
anpartskapitalen retableres via den fremtidige drift i dattervirksomheden Bagsted A/S. Der forventes for
dattervirksomheden et tilfredsstillende resultat i 2020, der dog blandt andet vil vaere afhaangig af udbredelse
af coronavirus og dens pavirkning pa kunder og leverandarer med eventuel lavere markedsaktivitet til falge.

Michael Beggsted Holding ApS er afhaangig af kapitalgerens fortsatte finansielle stette. Kapitalejeren har
overfor Michael Bagsted Holding ApS bekradtet, ikke at ville kreeve sit tilgodehavende indfriet far
aternativt finansiering kan fremskaffes.

L edelsen vurderer med baggrund i ovenstéende, at selskabet har tilstraskkeligt likviditetsberedskab til
gennemfarelse af aktiviteter og drift i 2020 og aflasgger i overensstemmel se hermed arsregnskabet under
forudsagning af selskabets fortsatte drift.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens finansielle
stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 110, stk. 1, udarbejdes der ikke koncernregnskab.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopger elsen

Bruttotab

Posterne eksterne omkostninger er med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sasmmendraget til en
regnskabspost benaevnt bruttotab.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder
| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta samt tillasg og godtgerel ser under
acontoskatteordningen m.v. Endvidere indregnes vaadireguleringer af andre vaardipapirer og kapitalandele
under finansielle poster.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat. Arets skat indregnesi resultatopgerelsen med den del, der kan henfarestil &rets resultat og i
egenkapitalen med den del, som kan henferes transaktioner indregnet i egenkapitalen.

M odersel skabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld
fordeling). Selskabet fungerer som administrationssel skab for sambeskatningskredsen og foretager afregning
af skatter m.v. til de danske skattemyndigheder.

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgares som minimum i henhold til de gad dende satser
for rentegodtgerel ser af administrationssel skabet, ligesom sambeskattede sel skaber med restskat som
maksimum betaler et tillagy i henhold til de gaddende satser for rentetillagg til administrationssel skabet.

Balancen
Kapitalandelei dattervirksomheder
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder males efter den indre vaardis metode.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder malestil den forholdsmaessige andel af virksomhedernesindre
vaadi opgjort efter koncernens regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaadis metode i egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaadi overstiger kostprisen.

Konstaterede mervaadier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds
regnskabsmaessige indre vaardi amortiseresi overensstemmel se med anvendt regnskabspraksis for de aktiver
og forpligtelser, som de kan henfares til. Negativ goodwill indregnesi resultatopgarel sen.
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M odtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaadi.

Kapitalandelei dattervirksomheder, der malestil regnskabsmaessig indre vaadi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa vaardiforringelse.

Andreveerdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele, der bestér af unoterede anparter, malestil dagsvaardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaadi. Der nedskrives til
imadegael se af forventede tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Egenkapital
Reservefor nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode
Reserven omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder i forhold til kostpris.

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinaare
generaforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saaskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Hensadtel se til udskudt skat beregnes efter den bal anceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaardier af aktiver og forpligtelser, bortset fra
midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffel sestidspunktet for aktier og forpligtelser, og som hverken
pavirker resultatet €ller den skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pa skattemasssigt
ikke-af skrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indregnes
med den vaardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme jurisdiktion.

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtel ser, som omfatter gadd til tilknyttede virksomheder og virksomhedsdeltagere, indregnes
ved |anoptagel se til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige gaddsforpligtel ser malestil nettorealisationsvaadien.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2019 - 31. dec. 2019

Note 2019 2018
kr. Kr.
Bruttofortjeneste/Bruttotab ..........ccccceeveevieiiieie e -4.700 -4.000
Resultat af ordinaar primaar drift .......ccceoeeveieiinnseneeees -4.700 -4.000
Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder .............. -485.380 73.014
Andrefinansielle indtaagter ... 1 25.336 15.362
@vrige finansielle OMKOStNINGEr ......cccveveeeeeieresese e 2 -52.019 -46.139
Ordinaart resultat far skat .......cccocvvrinininiiiese s -516.763 38.237
SKat af ArEtSTESUILAE ....cvceeeerereeeieiecreceeee et 3 11.574 10.795
ATEISTESUITAL ..ottt -505.189 49.032
Fordlag til resultatdisponering
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen ... 0 108.000
OVEfArt reSUIAL .......ooeeieeiereee e e -505.189 -58.968
LAl s -505.189 49.032
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Balance 31. december 2019

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre vaadipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaggsaktiver i alt ..................

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............c.cceceeueeeee.

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsagningsaktiver i alt

Aktiver ialt ...,

Note 2019
kr.

1.783.894

340.660

4 2.124.554

2.124.554

0
67.032
25.336

92.368
998
93.366

2.217.920
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2018

kr.
2.269.274
344.432

2.613.706

2.613.706

38.694
55.458
0

94.152
1.949
96.101

2.709.807
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Balance 31. december 2019

Passiver
Note

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e
OVErfart reSUItal ........cocoveereneseee s
Fordlag til udbytte ..o

Egenkapital i @t ......cceeoeieeeee e

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
SOCIAl SIKITNQG vt

Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......cocooeeieieiiiiiciiics 5

Leverandarer af varer og tjenesteydelSer ........ccoovvveeeienenesennens
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........ccccveeeeee
Gadd til selskabsdeltagereog ledelse .......ccovveveeieieicicceee,

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccccoovevvvcevivecevceen,
Gaddsforpligtelser i alt .....ocooevieiece e

PASSIVEL T @IT oot eeeeeeeeeennnnnnnnes
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2019 2018

kr. kr.
125.000 125.000
-408.528 96.661
0 108.000

-283.528 329.661

2.137.526 2.095.610

2.137.526 2.095.610

3.750 3.750
32.462 0
327.710 280.787

363.922 284.536

2.501.448 2.380.146

2.217.920 2.709.807

CVR-nr. 29799938



Side 13 af 16

Egenkapitalopgerelse 1. jan. 2019 - 31. dec. 2019

For edl et
Registreret udbytte
?(gapital Overfart indre{;net | alt
mv. resultat under
egenkapitalen

kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo .......ccovveeiiienece e 125.000 96.661 108.000 329.661
Betalt udbDytte ......cccoveieieeceee e 0 0 -108.000 -108.000
APESTESUIEE ....oocveveee e 0 -505.189 0 -505.189
Egenkapital, Ultimo .......cccccoeeviiieeceeeeee e 125.000 -408.528 0 -283.528

Ingen anparter er tildelt ssalige rettigheder.
Anpartskapitalen er uandret siden selskabets stifttel se.

De samlede aktiver i selskabet udger 2.218 t.kr. pr. 31. december 2019, og egenkapitalen udger -284 t.kr.
Selskabet er derfor omfattet af kapitaltabsreglerne i selskabslovens 8119.

L edelsen er opmaarksom pa, at mere end halvdelen af anpartskapitalen er tabt. Det forventes, at
anpartskapitalen retableres via den fremtidige drift og indtjening i dattervirksomheden Bggsted A/S, hvor
der forventes et tilfredsstillende resultat i 2020, der dog blandt andet vil vaae afhaangig af udbredel se af
coronavirus og dens pavirkning pa kunder og leverandgrer med eventuel lavere markedsaktivitet til falge.
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Noter

1. Andrefinansielle indtaegter
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2019 2018
kr. Kr.
Udbytte af andre kapitalandele og vaadipapirer, der er 25 000 0
anlaggsaktiver
Dagsvaadireguleringer af andre vaardipapirer og 0 14.204
kapitalandele '
Renteindtaggter fratilknyttede virksomheder 0 1.068
Andre finansielle indtaegter 336 0
25.336 15.362
2. @vrige finansielle omkostninger
2019 2018
kr. kr.
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 247 0
Dagsvaadireguleringer af andre vaadipapirer og 3772 0
kapitalandele '
Andre finansielle omkostninger 48.000 46.139
52.019 46.139
3. Skat af aretsresultat
2019 2018
kr. Kr.
AEndring af udskudt skat 11.574 10.795
11.574 10.795
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4. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandele vaer di Qni(:;f

i tilknyttede Pap o0

virksomheder kapitalandele

Kr. kr.

Kostpris primo 2.450.000 30.000
Kostprisultimo 2.450.000 30.000
Vaadireguleringer primo -180.726 314.432
Andel i aretsresultat jf. note -485.380 0
Arets vaadiregulering 0 -3.772
Udloddet udbytte 0 0
Veardireguleringer ultimo -666.106 310.660
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 1.783.894 340.660

Andre vaadipapirer og kapitalandele bestar af 25 % kapitalandele (B-anparter) i Bagsted
Ejendomme ApS, og indregnestil dagsvaadi.

Opgerelse af dagsveerdi

Dagsvaadien af unoterede kapitalandele i Bggsted Ejendomme ApS er opgjort med
udgangspunkt i budget for det kommende ar for ggendommenei g endomssel skabet, korrigeret for
udsving, der har karakter af enkeltstaende begivenheder.

Dette korrigerede budget udtrykker et 'normaliseret’ driftsresultat og anvendes sammen med et
relevant afkastkrav til at beregne dagsvaardien efter en afkastbaseret model (niveau 3 i
dagsvaadihierarkiet).

Den anvendte vaadiansadtel sesmodel er uaandret i forhold til 2018.
Centrale forudssatninger for den opgjorte dagsvaerdi

Den vassentligste forudsagning for dagsveadien i Bagsted Ejendomme ApS er det gennemsnitlige
afkastkrav (5,00-7,00 % for 2019 mod 5,00-7,00 % for 2018).
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5. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gadd i alt Afdrag naeste  Langfristet Restgadd

ultimo ar andel efter 5 ar

kr. kr. kr. kr.

Anden gadd 2.137.526 0 2.137.526 2.137.526
2.137.526 0 2.137.526 2.137.526

6. Oplysning om eventualfor pligtelser

Andre eventualforpligtel ser Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden Bggsted A/S.
Som modervirksomhed hadter sel skabet begraanset og subsidiaat med den delgjet
dattervirksomhed for danske sel skabsskatter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede
virksomheders samlede kendte nettoforpligtel se over for SKAT andrager O kr. pr. 31. december
2019. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten vil kunne medfare, at

sel skabets hadtel se udger et starre belab.

7. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Selskabet har afgivet kaution for Begsted A/S og Bagsted Ejendomme ApS mellemvaaende med
pengeinstitut.

Til sikkerhed for gadd til realkreditinstitut i Bagsted Ejendomme ApS pa 10.177 t.kr. pr. 31.
december 2019 er der afgivet kaution.

8. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2019
Gennemsnitligt antal anSatte ..........cceoceveereeienieee e 0

Virksomheden har ingen ansatte.
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