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Michael Begsted Holding ApS
Arsrapport 2017

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Michael Begsted Holding ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 22. maj 2018
Direktion:
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Michael Bggsted Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Michael Bagsted Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mdl er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hoej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hojere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmasrksom p3 oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke l@ngere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner 0g begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vikommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 22. maj 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28 <

Britta Bang Mikkelsen
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne10566
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Michael Bagsted Holding ApS
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15. november 2006
Aalborg

1. januar - 31. december

Michael Bagsted

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Vestre Havnepromenade 1A, 9000 Aalborg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pa 263.030 kr. mod et overskud pa
223.405 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pa
386.430 kr.

Under hensyntagen til markedssituationen anser ledelsen arets resultat som varende tilfredsstillende,
Der forventes ligeledes positivt resultat for regnskabsaret 2018.
Ikke finansielle forhold

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser, som vasentligt har
pavirket selskabets finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgogrelse

Note  kr.

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
2 Finansielle indtaegter
3 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
4 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

Michael Begsted Holding ApS

Arsrapport 2017

2017 2016
-8.000 -7.375
150.818 225.597
153.968 38.798
-45.194 -44.532
251.592 212.488
11.438 10.917
263.030 223.405
105.800 0
157.230 223.405
263.030 223.405
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Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

5 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Overfort resultat

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt
Geeldsforpligtelser

6 Langfristede galdsforpligtelser
Anden geld

Kortfristede galdsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gald

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
8 Sikkerhedsstillelser

Michael Bggsted Holding ApS

Arsrapport 2017

2017 2016
2.196.260 2.045.442
330.139 202.376
2.526.399 2.247.818
2.526.399 2.247.818
75.120 0]
44.663 33.225
727 727

0 121.966

120.510 155.918
1.222 1.069
121.732 156.987
2.648.131 2.404.805
125.000 125.000
155.630 -1.600
105.800 0
386.430 123.400
2.054.522 2.014.238
2.054.522 2.014.238
1.178 62:733
198.502 194.614
7.499 9.820
207.179 267.167
2.261.701 2.281.405
2.648.131 2.404.805
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgarelse

Foresldet
udbytte for
kr. Selskabskapital Overfart resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2017 125.000 -1.600 0 123.400
Overfert via resultatdisponering 0 157.230 105.800 263.030
Egenkapital
31. december 2017 125.000 155.630 105.800 386.430
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Michael Begsted Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Med henvisning til arsregnskabslovens & 110, stk. 1, udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Rrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgegrelsen

Bruttotab

Posterne andre eksterne omkostninger er med henvisning til drsregnskabslovens § 32 sammendraget til
en regnskabspost benavnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter samt tillaeg, veerdiregulering af andre vaerdipa-
pirer, kapitalandele og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og &rets regu-
lering af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til &rets
resultat og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Moderselskabet og tilknyttet virksomhed er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem
overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld for-
deling). Selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen og foretager afreg-
ning af skatter m.v. til de danske skattemyndigheder.

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de galdende satser for rentetilleg til administrations-
selskabet.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
vardi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning ef-
ter den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmasssige vaerdi overstiger kost-
prisen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af unoterede anparter, males til dagsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskriv-
es til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pad den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat mdregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Hensattelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem reqnskabsmassige og skattemeaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra
midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, 0g som
hverken pévirker resultatet eller den skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pa skatte-
maessigt ikke-afskrivningsberrettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gldende, nadr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

1.



EY

Michael Bpgsted Holding ApS

Arsrapport 2017
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
kr. 2017 2016
Finansielle indtagter
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer oq tilgodehavender,
der er anlaegsaktiver 25.000 25.000
Dagsverdiregulering af andre vardipapirer og kapitalandele 127.763 11.512
Andre finansielle indtzegter 1.205 2.286
153.968 38.798
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 127 1.176
Andre finansielle omkostninger 45.067 43.356
45,194 44,532
Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -11.438 -10.917
-11.438 -10.917
Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i Andre
tilknyttede  veerdipapirer og
kr. virksomheder kapitalandele | alt
Kostpris 1. januar 2017 2.450.000 31.250 2.481.250
Kostpris 31. december 2017 2.450.000 31.250 2.481.250
Veardireguleringer 1. januar 2017 -404.558 171.126 -233.432
Andel af drets resultat 150.818 0 150.818
Arets vardiregulering 0 127.763 127.763
Veerdireguleringer 31. december 2017 -253.740 298.889 45.149
Regnskabsmaessig vardi 31. december 2017 2.196.260 330.139 2.526.399

Andre veerdipapirer og kapitalandele bestar af 25 % kapitalandele (B-anparter) i Begsted Ejendomme

ApS, og indregnes til dagsveerdi.

Opgerelse af dagsveerdi:

Dagsveerdien af unoterede kapitalandele er opgjort med udgangspunkt i budget for det kommende &r for
ejendommene i ejendomsselskabet, Bpgsted Ejendomme ApS, korrigeret for udsving, der har karakter

af enkeltstdende begivenheder.

Dette korrigerede budget udtrykker et 'normaliseret' driftsresultat og anvendes sammen med et

relevant afkastkrav til at beregne dagsvzerdien efter en afkastbaseret model (niveau 3 i

dagsverdihierarkiet).
Den anvendte vardiansattelsesmodel er uandret i forhold til 2016.

Centrale forudsetninger for den opgjorte dagsvaerdi

Den vaesentligste forudsatning for dagsvaerdien er det gennemsnitlige afkastkrav (5,00-7,00 % for

2017 mod 5,50-7,25 % for 2016).
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Langfristede galdsforpligtelser
Geldialt Afdrag Langfristet Restgeeld
kr. 31/12 2017 naste ar andel efter 5 ar
Anden geld 2.054.522 0 2.054.522 2.054.522
2.054.522 0 2.054.522 2.054.522

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden Begsted A/S. Som koncernvirksomhed hafter sel-
skabet begranset og subsidisert med dattervirksomheden for danske selskabsskatter inden for sambe-
skatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT
andrager O kr. pr. 31. december 2017. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten vil
kunne medfere, at selskabets haftelse udger et sterre belgb.

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet kaution for Begsted Ejendomme ApS og Bagsted A/S' mellemvarende med

pengeinstitut.

Til sikkerhed for gald til realkreditinstitut i Begsted Ejendomme ApS pa 5.681 t.kr. pr. 31. december

2017 er der afgivet kaution.
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