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Hgjland Biler A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31.
december 2019 for Hgjland Biler A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme

for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thisted, den 26. maj 2020
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Hgjland Biler A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Hgjland Biler A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hajland Biler A/S for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december
2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestreamsopggrelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019, samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



Hgjland Biler A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

*

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Thisted, den 26. maj 2020

REVIKON
Registreret revisionsinteressentskab
CVR-nr. 15728000

Peder Harbo Andersen
Registreret revisor
mne18433



Hgjland Biler A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er automobilforretning, med salg af brugte biler, samt drift af autoriseret
Peugeot-, Citroén- og Hyundai-vaerksted og gvrige vaerksteder med tilhgrende reservedelslager.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der har ikke vaeret konstateret usikkerhed ved indregning og maling af indtaegter og omkostninger i
regnskabsaret.

Usaedvanlige forhold
Der er ikke indtruffet usaedvanlige forhold i regnskabsaret.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets drift i det 14. regnskabsar har vaeret tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser, som har vaesentlig
indflydelse pa bedemmelse af arsrapporten.



Hgjland Biler A/S

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlasgsaktiver

Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat
Resultatdisponering

2019 2018

Note kr. kr.
15.906.406 15.613.130

1 -12.537.797 -12.603.469
2 -749.395 -736.817
2.619.214 2.272.844

592.086 434.114

-209.928 -329.477

3.001.372 2.377.481

3 -656.040 -524.600
2.345.332 1.852.881
2.345.332 1.852.881
2.345.332 1.852.881




Hgjland Biler A/S

Balance 31. december 2019

Aktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver
Ravarer og hjalpematerialer

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

Note

2019 2018

kr. kr.
124.727 161.915
2.723.545 1.844.930
2.848.272 2.006.845
123.704 123.704
500.000 500.000
623.704 623.704
3.471.976 2.630.549
2.046.983 1.855.897
16.085.638 20.867.475
18.132.621 22.723.372
9.997.597 9.783.025
508.618 2.011.273
100.100 373.200
657.306 656.069
64.772 100.683
11.328.393 12.924.250
972.352 6.504
30.433.366 35.654.126
33.905.342 38.284.675




Hgjland Biler A/S

Balance 31. december 2019

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Egenkapital

Geeld til banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gaeld, herunder skyldige skatter og
skyldige bidrag til social sikring
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Forpligtelser i henhold til leje- eller
leasingkontrakter, der ikke er indregnet i
balancen

-10 -

Note

2019 2018

kr. kr.
500.000 500.000
20.791.756 18.446.424
21.291.756 18.946.424
0 13.567.408

1.455.988 1.276.743
3.128.444 2.836.680
6.000.000 0
382.940 0
1.646.214 1.657.420
12.613.586 19.338.251
12.613.586 19.338.251
33.905.342 38.284.675




Hgjland Biler A/S

Pengestremsopgerelse

Arets resultat

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Regulering af avance ved afhandelse af anlagsaktiver
Regulering af renteindtaegter og lighende indtaegter
Regulering af renteudgifter og lignende udgifter
Regulering af skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat

/Zndring i varebeholdninger

/Zndring i tilgodehavender

/ndring i leverandgrgaeld mv.

Pengestrem fra drift fer finansielle poster
Renteindbetalinger og lignende

Renteudbetalinger og lighende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestrem fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver

Salg af materielle anlasgsaktiver

Kgb af finansielle anlaegsaktiver mv.
Pengestrom fra investeringsaktivitet

Zndringer i likvider

Likvider, primo
Likvider, ultimo

-11 -

2019 2018

kr. kr.
2.345.332 1.852.881
749.395 736.817
-204.727 -450.636
-592.086 -434.114
209.928 329.477
382.940 0
273.100 524.600
4.590.751 -3.865.614
1.322.757 -2.415.067
6.459.803 -5.473.042
15.537.193 -9.194.698
592.086 434.114
-209.928 -329.477
15.919.351 -9.090.061
0 511.273
15.919.351 -8.578.788
-2.665.387 -2.031.555
1.279.292 2.477.201

0 -437.500
-1.386.095 8.146
14.533.256 -8.570.642
-13.560.904 -4.990.262
972.352 -13.560.904




Hgjland Biler A/S

Noter

2019 2018
1. Personaleomkostninger
Lenninger 11.848.915 11.961.717
Pensioner 512.632 490.786
Andre omkostninger til social sikring 176.250 150.966
12.537.797 12.603.469
Gennemsnitligt antal beskaftigede 35 35
2. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver
Indretning af lejede lokaler 0 2.415
Produktionsanlaeg og maskiner 55.088 113.858
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 694.307 620.544
749.395 736.817
3. Skat af arets resultat
Skat af skattepligtig indkomst 382.940 0
Regulering hensaettelse til udskudt skat 283.700 524.600
Regulering udskudt skat tidligere ar -10.600 0
656.040 524.600
4. Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Heraf udger finansielt leasede aktiver 0 kr. mod 115.279 kr. i 2018.
5. Fremstillede varer og handelsvarer
Fremstillede varer og handelsvarer 16.085.638 20.697.014
Fremstillede varer og handelsvarer (finansielt leasede) 0 170.461
16.085.638 20.867.475
6. Overfort resultat
Saldo primo 18.446.424 16.593.543
Arets tilgang 2.345.332 1.852.881
Saldo ultimo 20.791.756 18.446.424

7. Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor tredjemand.Forpligtelsen er pr. 31. december 2019

opgjort til 381 t.kr.

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og hafter solidarisk for de skatter, som

vedrgrer sambeskatningen. Den samlede forpligtigelse pr. 31. december 2019 udger 73 kr.

8. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitut, opgjort pr. 31. december 2019 til O t.kr. er tinglyst
virksomhedspant pa nominel 1.000 t.kr. i goodwill, driftsinventar og driftsmateriel med en

regnskabsmaessigvaerdi pr. 31. december 2019 pa 2.848 t.kr.

-12 -



Hgjland Biler A/S

Noter

2019 2018

9. Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter, der ikke er indregnet i
balancen

Selskabet har indgdet huslejekontrakter med en arlig leje pa 2.450 t.kr. Lejemalene kan opsiges med 3 -
6 maneders varsel. Samlet forpligtelse udgar 1.225 t.kr.

-13 -



Hgjland Biler A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for Hojland Biler A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Virksomheden har tilvalgt enkelte elementer fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som
folge af aandrede regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i
resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen
og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Bruttofortjeneste og -tab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestar af en sammentrackning af regnskabsposterne nettoomsaetning, andre
driftsindtaegter samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter.

-14 -



Hgjland Biler A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, administration, lokaler og
tab pa debitorer.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lanninger og @vrige lenrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en lesbende
vurdering af aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives lineaert pa grundlag af
kostprisen, baseret pa falgende vurdering af brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi

Produktionsanlaeg og maskiner 3-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-7ar 0%
Indretning af lejede lokaler 10 ar 0%

Anskaffelser pa 13.800 kr. eller derunder omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opggres som
forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa
salgstidspunktet, og indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer,
kursregulerin pa vaerdipapirer, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtgarelse vedrarende
selskabsskat.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets
regulering af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrarer egenkapitalbevacgelser.
Aktuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til
disses skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager
sambeskatningsbidrag fra virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Indretning af lejede lokaler, produktionsanlag og maskiner, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter
samme retningslinjer som ejede aktiver. Leasingsforpligtigelser er indregnet i balancen som en
gaeldsforpligtigelse, og leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i
resultatopgerelsen.

Andre finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktier er optaget til anskaffelsespris.

-15 -



Hgjland Biler A/S

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Reservedelslager males til anskaffelsespriser, opgjort efter FIFO-princippet. Der foretages nedskrivning
pa ukurante samt omsaettelsige varer.

Billager males til anskaffelsespriser tillagt egen forbedring eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.

Demobiler som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme
retningslinjer som ejede aktiver. Leasingforpligtigelser er inregnet i balancen som en
geeldsforpligtigelse, og leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i
resultatopgerelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet eller afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris svarende til den nominelle restgaeld pa balancedagen.

Pengestremsopgerelsen

Pengestremsopggrelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drift,
investeringer og finansiering samt virksomhedens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter samt
andring i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter keb og salg af anlaegsaktiver.
Pengestremme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet gaeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.
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