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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for SMALLE JERLEVVEJ HOLDING ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 3. juni 2020

Direktion:

Thomas Monberg Holst



|IBDO 5

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i SMALLE JERLEVVEJ HOLDING ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for SMALLE JERLEVVEJ HOLDING ApS for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Vi gor opmaerksom pa, at der er vasentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til noten "Usikkerhed ved going concern” i
arsregnskabet, hvoraf fremgar, at det for nuvarende er usikkert, om selskabet har mulighed for at
afvikle gaelden og renterne til pengesinsitut i takt med at de forfalder. Det er ledelsens vurdering, at
selskabet vil have tilstraekkelige likvider, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er
udarbejdet under forudsaetning af selskabets forsatte drift. Vores konklusion er ikke modificeret
vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 3. juni 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Tom Gajda Kristensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35621
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i associerede virksomheder og dermed
beslaegtet virkomhed.

Usadvanlige forhold

Rettelse af fejl

Ledelsen har i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen konstateret, at der sidste ar ikke er foretaget
korrekt renteberegning pa et ansvarlige lan samt afsat bestyrelseshonorar for i alt kr. 364 tkr. i et af
selskabets datterselskab. Dette er korrigeret i arsregnskabet for 2019 og sammenligningstallene for
2018 er tilpasset i forbindelse hermed. Fejlen har pavirket resultatet for 2018 med -95 tkr. samt
balancesum og egenkapitalen med -95 tkr.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat er positivt pavirket af resultatet i associeret virksomhed.

Selskabets ledelse har valgt at aflaegge arsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift. Der er dog
en usikkerhed forbundet hermed, hvilket er beskrevet i arsrapportens note 5.

Ledelsen finder arets resultat for tilfredsstillende.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB. ...cuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VIrKSOmheder. . ....oveuiiiiiiii e
Andre finansielle indtaegter.....ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienann,
Andre finansielle omkostninger........cccvvviiiiiiiiiiiiennnnn,
RESULTAT FOR SKAT.....oitiiiiiiiiiiiieiitiieeienneeeeaans

Skat af Arets reSUltat.....e.evee v iineiieiiiineeaneenneenneannens

ARETS RESULTAT ..cetniiniiiniiieiie et eeie et e eaeeane

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

Note 2019
kr.

-6.930

165.802

4.341

-84.333

78.880

1 0

78.880

165.802
-86.922

78.880

2018
kr.

-7.176
-5.238.893
93.898
-84.929
-5.237.100
-374

-5.237.474

-5.238.893
1.419

-5.237.474
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note
Kapitalandele i associerede virksomheder............cc.cooeeeeen.
Finansielle anlaegsaktiver..........c.cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn, 2

ANLZEGSAKTIVER ...t

Tilgodehavende hos associerede virksomheder.....................
Tilgodehavender..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiees

OMSAETNINGSAKTIVER. .....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiininnaea

AKTIVER ...

PASSIVER

Selskabskapital..oooueeeieeiieeeiiiiiiiiiieiiiiiiieiiiieerenieeeenes
Overfart resultat...oooeeeeeeiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL. ...otiitiiiiiiiiii i i eeieeaeenneenaenneeanaens 3
Geeld til pengeinstitutter....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........ccccvvevnnnnnn..
SelsKabssKat. .. .veeeeieeiiii i aeas
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse.......ccovvvvnviiiiiinnnnnn..
Kortfristede gaeldsforpligtelser.............ccovviiiiiiiiiiinnn...
GZELDSFORPLIGTELSER.......coitiiitiiiiiiieiieiienieennenneennaens

PASSIVER ..ottt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 4
Usikkerhed ved going concern 5

Medarbejderforhold 6

2019
kr.

426.085
426.085

426.085

84.341
84.341

84.341

510.426

125.000
-711.507

-586.507
976.195
5.000

384
115.354
1.096.933
1.096.933

510.426

2018
kr.

260.874
260.874

260.874

200.000
200.000

200.000

460.874

125.000
-789.796

-664.796
910.971
5.000

374
209.325
1.125.670
1.125.670

460.874
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NOTER
2019 2018
kr. kr.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... 0 374
0 374

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i

associerede
virksomheder
KOStPris 1. JanUAr 2019, .. ci it iiiiiiieieiiieeeeeernneeeeeennnneessennnneeseennns 6.230.907
Kostpris 31. december 2019.......c..oiiiiiiiiiiiiii i cee e aaean, 6.230.907
Opskrivninger 1. januar 2019, .. ittt eiii e eeie et eeenaaeeaan, -5.970.033
Arets FESULLAL ...vveiviiiieei et e e e e e e e e e e e aae, 165.802
EgenkapitalbeVvaegelser. . .uuiiiiii it e e e e -591
Opskrivninger 31. december 2019.........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -5.804.822
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnen, 426.085
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis Overfort
kapital metode resultat | alt
Egenkapital 31. december 2018................ 125.000 0 -695.044  -570.044
Zndring af egenkapital som korrektion af
(= S -94.752 -94.752
Korrigeret egenkapital 1. januar 2019...... 125.000 0 -789.796 -664.796
Andre reguleringer.......ceeeeeiiiiieieiiennnnnnns -591 -591
Overfarsel til/fra andre poster................. -165.802 165.802
Forslag til resultatdisponering.................. 165.802 -86.922 78.880
Egenkapital 31. december 2019.............. 125.000 0 -711.507 -586.507

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for Bike Toyz Holding ApS, Bike Toyz ApS og Dutte
Holding ApS' engagement med pengeinstitut. Den samlede kautionsforpligtelse udger pr. 31.
december 2019 i alt 23.290 tkr.

Yderligere er selskabets anpartskapital pantsat over for selskabets pengeinstitut.

10

Note
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NOTER

Usikkerhed ved going concern

Selskabets ledelse har valgt at aflaegge arsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift. Det
er dog for nuvarende usikkert, om selskabet har mulighed for at afvikle gaelden og renterne
til pengesinstitut, som pr. 31. december 2019 udger tkr. 976 i takt med at de forfalder.
Afviklingen er betinget af at driften i selskabets associerede virksomhed genererer
overskydende likviditet som kan udloddes, at kapitalejeren indskyder likviditet eller at
pengeinstitut giver henstand med afvikling af gaelden og evt. renter. Ledelsen er af den
opfattelse, at der genereres tilstraekkelig overskudslikviditet i den associerede virksomhed til
lebende at kunne imadekomme afviklingen af pengeinsituttets gaeld, hvorfor arsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af selskabets fortsatte drift.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2018: 1)

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SMALLE JERLEVVEJ HOLDING ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/Zndring som folge af vaesentlige fejl

Ledelsen har i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen konstateret, at der sidste ar ikke er foretaget
korrekt renteberegning pa et ansvarligt lan samt afsat bestyrelseshonorar for i alt kr. 364 tkr. i et af
selskabets associerede virksomhed. Dette er korrigeret i arsregnskabet for 2019 og
sammenligningstallene for 2018 er tilpasset i forbindelse hermed. Fejlen har pavirket resultatet for
2018 med -95 tkr. samt balancesummen og egenkapitalen med -95 tkr.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, samt tillaeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke associerede virksomheders underbalance.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.



