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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for SMALLE JERLEVVEJ HOLDING ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 14. juni 2019

Direktion:

Thomas Monberg Holst
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i SMALLE JERLEVVEJ HOLDING ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for SMALLE JERLEVVEJ HOLDING ApS for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2018, der omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang
af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.



|IBDO "

DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 14. juni 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Tom Gajda Kristensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35621
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i associerede virksomheder og dermed
beslagtet virkomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat har vaeret praeget af negativt resultat i associeret virksomhed, herunder
resultatudligning som fglge af udvandingseffekt.

Ledelsen har konstateret at selskabskapitalen er tabt og er opmaerksomme pa deres forpligtelser i
henhold til selskabsloven. Ledelsen har ivaerksat tiltag for at reetablere kapitalen. Ledelsen forventer
at den tabte selskabskapital reetableres gennem indtjening via den associerede virksomhed.

Selskabets ledelse har valgt at aflaegge arsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift. Selskabet har
ikke opnaet den forventede indtjening i 2018, men det forventes i henhold til fremlagte budgetter i
associerede virksomheder, at den ngdvendige likviditet for det kommende ar genereres gennem
indtjeningen i associerede virksomheder. Safremt selskabet mod forventning matte have behov for
yderligere likviditet, har selskabets associerede virksomheder modtaget en statteerklaering, som sikrer
den nadvendige likviditet for det kommende ar.

Ledelsen finder arets resultat for utilfredsstillende.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.



|IBDO

RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB......eiitiitiiiiiiieeeneeeereeeeeeeeneaeeneeneeneenees
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VIFKSOMNEAET . et er e e ee e eeeens
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannnn,
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiieieieieseeneeieeneeneeneanees

SKat af Arets FESUILAL. .. euv ettt ettt eeeeneeeeeeeeneeneenes

ARETS RESULTAT...cvuuiiiiiiineeiineeiineeiieeeieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2018

kr.

-7.176
-5.144.141
93.898

-84.929
-5.142.348

1 -374

-5.142.722

-5.142.722

-5.142.722

2017
kr.

-4.754
-1.573.494
93.230
-80.328
-1.565.346
0

-1.565.346

-1.565.346

-1.565.346
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvvennn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianen,

ANLAGSAKTIVER.....coiiiiiiiiiiii

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiniine

AKTIVER

Note

2018
kr.

355.626
355.626

355.626

200.001
200.001

200.001

555.627

2017
kr.

0
0

0

3.212.009
3.212.009

3.212.009

3.212.009
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2018
kr.
Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes 125.000
Overfart resultat. . ..coeeeereiireiiriiei e e e et reeraneannes -695.044
EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiiieeeieseeeree e e ieeneenaaneas 3 -570.044
Hensaettelser til kapitalandele i associerede virksomheder....... 0
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens 0
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse.........ccvvviiiiiniannnn 209.326
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiiinnnn... 4 209.326
Geeld til pengeinstitutter.....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeieeaenas 910.971
Leverandearer af varer og tjenesteydelser........ccccoeeviiiiinn... 5.000
Selskabsskat......veieiiiiiiiiiiii e 374
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccevviiiiiiiiiniiinnnnnn... 916.345
GZELDSFORPLIGTELSER .....ctiiiiitiiiiiiieiieeeeieeieeieeneenenen 1.125.671
PASSIVER. ...ttt e e er e e re e ne e naaeas 555.627
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 5
Forudsatning for fortsat drift 6

Medarbejderforhold 7

10

2017
kr.

125.000
1.714.637

1.839.637

199.180

199.180

201.275
201.275

968.792
3.125

0

971.917
1.173.192

3.212.009
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NOTER

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Finansielle anlaegsaktiver

2018
kr.

374

374

Kostpris 1. Januar 2018, ...cciieiiiiiiiiiiiiitteeeeiieeeeeeeennnaneeeeessnnnseeeeannns
LI LT = PP PPP
Kostpris 31. december 2018........ccuiiitiiitiiiiiiiaiteeneeneeanteeneeaneeaneeaneeen

Opskrivninger 1. Januar 2018 ... .ciiiiiiiiiiiii it eiieteiieeteieetaiaeeeanaeenns
Arets TESUILAL .vuivite it e e e et e e e a e s eaeaneanas

Egenkapital

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2018
geeld i alt

Geeld til virksomhedsdeltagere
ogledelse.....ccevvvrevinnnnnnnnn... 209.326
209.326

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Afdrag
naeste ar

Selskabs-
kapital

125.000

125.000

Restgaeld
efter 5 ar

209.326

209.326

Overfort
resultat

1.714.637
2.733.041
-5.142.722

-695.044

31/12 2017
geeld i alt

201.275

201.275

2017
kr.

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

3.265.000
2.965.907
6.230.907

-3.265.000
-5.343.321
2.733.040
-5.875.281

355.626

| alt
1.839.637
2.733.041
-5.142.722

-570.044

Kortfristet
del primo

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for Bike Toyz Holding ApS, Bike Toyz ApS,
Ejendomsselskabet Bakketoften 18 ApS og Dutte Holding ApS engagement med pengeinstitut.
Den samlede kautionsforpligtelse udger pr. 31. december 2018 i alt 21.050 tkr.

11

Note
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NOTER

Forudseatning for fortsat drift
Selskabets resultat har vaeret praeget af negativt resultat i associeret virksomhed, herunder
resultatudligning som fglge af udvandingseffekt.

Ledelsen har konstateret at selskabskapitalen er tabt og er opmaerksomme pa deres
forpligtelser i henhold til selskabsloven. Ledelsen har ivaerksat tiltag for at reetablere
kapitalen. Ledelsen forventer at den tabte selskabskapital reetableres gennem indtjening via
den associerede virksomhed.

Selskabets ledelse har valgt at aflaegge arsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift.
Selskabet har ikke opnaet den forventede indtjening i 2018, men det forventes i henhold til
fremlagte budgetter i associerede virksomheder, at den ngdvendige likviditet for det
kommende ar genereres gennem indtjeningen i associerede virksomheder. Safremt selskabet
mod forventning matte have behov for yderligere likviditet, har selskabets associerede
virksomheder modtaget en stotteerklaering, som sikrer den ngdvendige likviditet for det
kommende ar.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
1(2017: 1)

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SMALLE JERLEVVEJ HOLDING ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Sammenligningstal

Der er ved udarbejdelsen af arsrapporten for regnskabsaret 2018 konstateret, at der i arsrapporten for
2017 har veeret en klassifikationsfejl vedrgrende regnskabsposterne tilgodehavender hos associerede
virksomheder og gaeld til associerede virksomheder.

Klassifikationsfejlene har ingen betydning for hverken arets resultat feor skat, arets resultat, balance
eller egenkapital for 2018.

For regnskabsaret 2017, har klassifikationsfejlene ingen effekt for arets resultat for skat, arets resultat
eller egenkapital. Balancen er reduceret med 185 tkr. som specifikt vedrgrer posterne tilgodehavende
hos associerede virksomheder henholdsvis gaeld til associerede virksomheder.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, samt tillaeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
deekke associerede virksomheders underbalance.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.

Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



