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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for Olesminde Landbrug ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vra, den 30. juni 2024

Direktion:

Thomas Risager Kjaer

Bestyrelse:

Kristian Risager Kjaer Thomas Risager Kjaer
Formand
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DEN UAFH/ANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Olesminde Landbrug ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Olesminde Landbrug ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerel-
se, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa noten Usikkerhed ved indregning og maling i regnskabet, som beskriver den
usikkerhed, der er forbundet med udfaldet af en forestdaende voldgiftssag samt indregning af igangvaerende
opferelse af pyrolyseanlaeg og dermed forbundne udviklingsomkostninger i datterselskaber. Vores konklusion er
ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Fremhavelse af forhold vedrgrende revisionen
Selskabet er med virkning for indevaerende regnskabsar blevet omfattet af revisionspligt. Sammenligningstallene i
arsregnskabet er derfor ikke revideret, som det ogsa fremgar af regnskabet.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af kon-
cernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet og
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 30. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Christian Brasholt Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33680
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2023 2022

tkr. tkr.
Resultatopgerelse
BrULEOTESULLAL. .. et ettt ettt ettt e e e et et e e e e e e e e e aanan 16.777 44.492
Resultat af primaer drift........ooiiiiii e -14.603 22.524
Finansielle POSter, NETLO.......cuiuin ittt et et e e eaeanes -11.137 -2.575
Arets TESULLAL .. ..iiiiiiiiiiiie ettt e ettt e e e e et r e e e e e e e s eeiarbaeeeeeeeseasnnnes -18.528 16.310
Arets resultat ekskl. MiNOFtEtSINtEreSSer.........vvvuieeeeeeeeieiieiiieee e e e, -15.497 6.467
Balance
BalANCESUML. ... ettt et ettt ettt et et e e e 435.267 326.021
EGONKAPTEAL. . euev ittt ettt e e 58.710 72.642
Egenkapital ekskl. MiNOritetSiNtereSSer. . ...vuiui ittt 51.898 62.799
Pengestremme
Pengestramme fra driftsaktivitet.......c.vuiuiiiniiii e 20.556 -13.089
Pengestramme fra investeringsaktivitet........ccoiiiiiiiiiiiiiiii e -112.814 -91.471
Pengestreamme fra finansieringsaktivitet............oiiiviiiiiiiiiii e 90.306 106.836
Pengestramme 1 @l .. .o.ouiuiii e -1.952 2.276
Investeringer i materielle anlaegsaktiver........c.ouviiuiiiiiiiiii e -117.826 -95.874
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte............c.coiiiiiiiiiiiiiiiiii e 38 31
Nogletal
Y018 e 1= ] =V PP PRt 11,9 19,3
EgenKkapitalforrentning. ... ...ovvviii e -28,2 44,9
Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetSinteresser)........oovvviviviiiniieiiniiiiieiiieeennnn, -27,0 20,6
De i hoved- og nggletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:
Soliditetsgrad: Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo
Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteresser): Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter
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Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktiviteter er svineproduktion, planteavl, drift af biogasanlaeg samt opfgrelse og drift af
pyrolyseanlaeg.

Usaedvanlige forhold

| koncernen er der i 2023 konstateret fejl i tidligere ars indregning af udskudt skat og lager, hvor der er foretaget
en samlet korrektion, praesenteret som en vaesentlig fejl, med netto 1.542 tkr., som har reduceret koncernens
samlede egenkapital. Den foretagne korrektion er praesenteret i arsregnskabets noter og anvendt
regnskabspraksis.

Usikkerhed ved indregning og maling

1 2023 er der mod et af koncernens datterselskaber anlagt voldgiftssag til hovedforhandling i 2024. Selskabets
ledelse har ved hjeaelp af juridisk bistand vurderet det rejste krav, og det forventede resultat er indarbejdet i
arsregnskabet. Der er dog tale om et udgvet sken, hvor der er en naturlig forbundet risiko ved indregning og
maling.

Tillige er der i et af koncernens datterselskaber i 2023 igangsat opferelse og udvikling af pyrolyseanlaeg til
idriftsaettelse i 2024, som selskabet ledelse har hgje forventninger til. Eftersom der er tale om ny teknologi, er
der forbundet en naturlig risiko ved indregning og maling.

Den samlede usikkerhed ved indregning og maling er praesenteret i arsregnskabets noter.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Koncernens samlede resultat anses ikke for tilfredsstillende, og i vaesentlig grad pavirket af et ugunstigt
”bytteforhold” i selskabets svine- og gasproduktion, samt et stigende renteniveau.

Koncernens svineproduktion har veeret i omlaegning og udvidelse, hvilket for 2023 har trukket vaesentlige
gkonomiske ressourcer, dog med en positiv udvikling, hvis potentiale vil komme til udtryk i kommende
regnskabsar.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat anses ikke for tilfredsstillende og indfrier ikke arets forventninger, og er som omtalt ovenstaende,
pavirket af et for aret ugunstigt ”"gkonomisk bytteforhold” i selskabets produktionsgrene.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som ikke allerede er omtalt, af vaesentlig
betydning for koncernen og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

Konernes rentebaerende gaeld (ekskl. gaeld til selskabsdeltagere og ledelse) udger ca. 60 % af balancesummen,
hvorfor koncernen har en naturlig risiko som felge af en afdaekning i et variabelt rentemarked med de udsving som
folger heraf.

Miljeforhold
Koncernen foretager lebende miljeforanstaltninger til at sikre omkringvaerende miljeer i form af investering i ny
teknologi, medarbejdertrivsel og dyrevelfaerd.

Videnressourcer

Koncernen har igennem flere ar investeret i ny teknologi, herunder udvikling af pyrolyseanlaeg. Pyrolyseanlaeg kan
udnytte restprodukter fra biogasanlaeg ved at nedterre produktet, for derefter at anvende produktet i en
pyrolyseproces, for pa denne made at udvinde pyrolysegas og binde Co2 gennem biokul. Pyrolysegassen omdannes
til el og varme. Co2 fares tilbage til jorden og lagres gennem biokul. Koncernen har lgbende tilfgrt de ngdvendige
videnresourcer enten ved egen ansattelse eller ekstern ansaettelse.

Forventninger til fremtiden
For kommende regnskabsar forventes der et samlet positivt resultat for koncernen i niveau af 10 - 15 mio. kr. far
skat, hvilket dog naturligt afhaenger af arets ”bytteforhold” for primaert grise og gasproduktion.



|IBDO

RESULTATOPGO@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE...................

Personaleomkostn
Af- og nedskrivnin

iNGer..covvvvnneennnnn.
[o (] PN

Andre driftsomkostninger................

DRIFTSRESULTAT

Indtaegter af kapitalandele i dat-

ter- og associerede virksomheder.......
Andre finansielle indtaegter.............
Andre finansielle omkostninger-.........

RESULTAT FOR SKAT..............ceeee.

Skat af arets resultat.....................

ARETS RESULTAT

10
Koncernen Moderselskabet

lkke revideret lkke revideret
Note 2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
16.777 44,492 -76 -27
1 -20.914 -15.818 0 0
-10.279 -6.126 0 0
-187 -24 0 0
-14.603 22.524 -76 -27
2 1.542 5.077 -14.924 13.994
3 178 310 256 15
4 -11.315 -2.885 -859 -15
-24.198 25.026 -15.603 13.967
5 5.670 -8.716 105 0
6 -18.528 16.310 -15.498 13.967
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Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2023 2022 2023 2022

tkr. tkr. tkr. tkr.
Erhvervede immaterielle
anlaegsaktiver.....coovvveeiiiiiiinnennnnnn. 0 4 0 0
Udviklingsprojekter under udfgrelse
og forudbetalinger...........cccceeenn... 1.120 0 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver............ 7 1.120 4 0 0
Grunde og bygninger...........c.coce.... 76.448 73.480 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner.......... 80.257 82.127 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
1175 1 - | A 6.727 1.013 0 0
Landbrugsjord.........ccveviiiinnennnnn.. 107.416 64.786 0 0
Stambesaetning......ccevvvviiiinieninnnn. 11.467 10.704 0 0
Mat. anlaegsaktiver under udfgrelse og
forudbet.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiienn, 62.259 0 0 0
Materielle anlaegsaktiver................ 8 344.574 232.110 0 0
Kapitalandele i dattervirksomheder.... 0 0 75.392 84.926
Kapitalandele i associerede
virksomheder.......ccoeveviiiiiiiinnnnnne. 0 0 0 0
Andre vaerdipapirer........cccoceveeee... 8.889 8.340 0 0
Finansielle anlaegsaktiver............... 9 8.889 8.340 75.392 84.926
ANLAEGSAKTIVER........ccoveninnnenn.. 354.583 240.454 75.392 84.926
Ravarer og hjalpematerialer............ 17.252 13.340 0 0
Varer under fremstilling.................. 26.195 22.668 0 0
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer........c..ccovvviiiiinninn, 10.736 12.394 0 0
Varebeholdninger........................ 54.183 48.402 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser.........ccvvvevinnnennnnn. 8.045 9.767 0 0
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder........cocvviiiiiiiiinnine, 0 0 253 0
Udskudt skatteaktiv...........c.cceenen.... 10 0 0 96 0
Andre tilgodehavender................... 17.118 25.115 5 0
Tilgodehavende selskabsskat............ 218 0 218 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag, 0 0 596 5.018
Periodeafgransningsposter.............. 11 796 7 0 0
Tilgodehavender............c..cc........ 26.177 34.889 1.168 5.018
Likvide beholdninger.................... 324 2.276 103 1.432
OMSATNINGSAKTIVER................... 80.684 85.567 1.271 6.450

AKTIVER......ooiii 435.267 326.021 76.663 91.376
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PASSIVER

Anpartskapital.......ccoveveeiiiniennnn..
Reserve for opskrivninger................
Reserve for nettoopskrivning efter

indre veerdis metode......................
Reserve for udviklingsomkostninger....
Overfort resultat...........cooeveininn,
Foreslaet udbytte for regnskabsaret...
Minoritetsinteresser.......................

EGENKAPITAL ......ccooiiiiiiiiiinn,

Hensaettelser til kapitalandele i
dattervirksomheder.......................

HENSATTE FORPLIGTELSER.............

Geeld til realkreditinstitutter............
Geeld til pengeinstitutter................
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse..
Periodeafgraensningsposter..............
Langfristede geeldsforpligtelser........

Geeld til realkreditinstitutter............
Geeld til pengeinstitutter................
Modtagne forudbetalinger fra kunder..
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser......c.coevviiiiiinnnnnne
Geeld til tilknyttede virksomheder......
Geeld til associerede virksomheder.....
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse..
Selskabsskat......oooeeveieeiinnenannnnnnes
Skyldigt sambeskatningsbidrag..........
Andengaeld.....covvveviiiiiiiiiiinnnnen..
Periodeafgraensningsposter..............
Kortfristede geaeldsforpligtelser........

GALDSFORPLIGTELSER..................

PASSIVER......cooviiiiiiiii

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter
Oplysninger om vaesentlige

usikkerheder ved indregning og
maling

12

Koncernen Moderselskabet

Note 2023 2022 2023 2022

tkr. tkr. tkr. tkr.

656 656 656 656

14.523 8.161 0 0

0 0 49.199 59.409

873 0 0 0

35.724 53.864 1.921 2.616

122 118 122 118

6.812 9.843 0 0

58.710 72.642 51.898 62.799

12 10.020 12.406 0 0

13 4.000 0 0 0

0 0 676 0

14.020 12.406 676 0

164.135 141.824 0 0

23.722 0 0 0

15.588 15.074 0 0

19.410 14.327 0 0

14 222.855 171.225 0 0

3.781 910 0 0

65.727 30.471 0 0

3.747 0 0 0

32.900 11.871 87 10

0 0 23.133 23.744

0 54 0 0

29.963 19.032 281 165

0 6.538 0 4.582

0 0 587 0

1.461 306 1 76

15 2.103 566 0 0

139.682 69.748 24.089 28.577

362.537 240.973 24.089 28.577

435.267 326.021 76.663 91.376
16
17
18
19
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A
EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Foreslaet
@vrige Overfert  udbytte for Minoritets-
tkr. Anpartskapital reserver resultat regnskabsaret interesser l alt
Egenkapital 31. december
2022 e 656 8.161 55.406 118 9.843 74.184
Korrektion af fejl................. -1.542 -1.542
Korrigeret egenkapital 1.
januar 2023...........cceennnne 656 8.161 53.864 118 9.843 72.642
Forslag til resultatdisponering,
jf.noteb.eeneiiiiiiiiiiiiin.... 1.542 -17.161 122 -3.031 -18.528
Transaktioner med ejere
Ordineert udbytte................. -118 -118
Andre lovpligtige bindinger
Arets opskrivninger............... 7.162 -1.119 6.043
Overforsler
Modt./dekl. udbytte.............. -5.500 5.500 0
Tilladt udligning................... 5.606 -5.606 0
Skat af
egenkapitalbevaegelser......... -1.575 246 -1.329
Egenkapital 31. december
2023ttt iaiaaaans 656 15.396 35.724 122 6.812 58.710
Koncernen
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter  Reserve for
Reserve for indre veaerdis udviklingsom-
tkr. opskrivninger metode kostninger | alt
Reserver 1. januar 2023.......coviiiieieiireiiieereeennneeeenns 8.161 0 0 8.161
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6.................... 1.542 1.542
Andre lovpligtige bindinger
Arets opsKIVIINGEr ... ..vieiriii e, 6.043 1.119 7.162
Overforsler
Modt./dekl. udbytte.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiii -5.500 -5.500
Tilladt udligning ..coueeeiiiiii i e 1.648 3.958 5.606
Skat af egenkapitalbevaegelser............ccovviiiiiiiiinnin, -1.329 -246 -1.575
Reserver 31. december 2023...........cccevvvenennnenn.. 14.523 0 873 15.396
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EGENKAPITALOPGORELSE

tkr.

Egenkapital 31. december 2022......
Korrektion af fejl........coceeeennnet.e.

Korrigeret egenkapital 1. januar 2023........

Forslag til resultatdisponering, jf. note 6......

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte..........cocceeeee....

Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre veerdi.............

Egenkapital 31. december 2023

14
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foreslaet
indre vaerdis Overfert  udbytte for
Anpartskapital metode resultat regnskabsaret l alt
656 60.951 2.617 118 64.342
-1.542 -1.542
656 59.409 2.617 118 62.800
-14.924 -696 122 -15.498
-118 -118
4.714 4,714
656 49.199 1.921 122 51.898
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

15

Arets reSUltat. ....vvveeeieieieieieieieieiirieenenenenens

Arets afskrivninger tilbagefart.......................
Resultat af associerede virksomheder...............
Resultat af dattervirksomheder......................
Regulering af andre finansielle omkostninger......
Skat af arets resultat tilbagefart....................
@vrige reguleringer.....ccvveeeereieereneeninnenannnns
Betalt selskabsskat.........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiin,

/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige
afdrag og kassekredit)........ccoeveeiiiiiiiiiiiin..

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET...........

Keb af immaterielle anlaegsaktiver..................
Kgb af materielle anlaegsaktiver.....................
Salg af materielle anlaegsaktiver.....................
Kgb af finansielle anlaegsaktiver.....................
Salg af finansielle anlaegsaktiver.....................
Andre pengestrgsmme vedrgrende

investeringsaktiviteter.........coooeeiiiiiiiiiiniin..

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET ..

Stiftelse af selskaber.........ccoeveviiiiiiiiiiin...
Provenu ved langfristet lanoptagelse................
Afdrag Palan......cceeeneiiiiiiiiiiieeeieceee e
Andre andringer i langfristet gaeld..................
Zndring i driftskredit.........ccoeiiiiiiiiiiiiii.,
Betalt udbytte i regnskabsaret.......................
Andre pengestremme vedrgrende

finansieringsaktiviteter..........ccvvvviiiiiiiinnnn...

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.
ZNDRING | LIKVIDER..........cocevviiniiiiniiniinnn,
Likvider 1. Januar.......cceeeeveeeiinneeereennnnneeenns
LIKVIDER 31. DECEMBER..........c.ccocevviiiininens
Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger........ccoveevviviiiiieinnnnnnnnn.

LIKVIDER ... ..ot

Koncernen Moderselskabet
2023 lkke revideret 2023 lkke revideret
2022 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
-18.528 16.310 -15.498 13.967
10.279 6.126 0 0
-1.542 -5.077 0 0
0 0 14.924 -13.994
418 0 0 0
-5.670 8.716 -105 0
-245 0 0 0
-4.800 -291 218 -291
-5.781 -33.060 0 0
-15.028 -30.854 -258 669
4.000 0 0 0
57.453 25.041 -492 23.869
20.556 -13.089 -1.211 24.220
-1.120 0 0 0
-117.480 -116.151 0 0
0 1.407 0 0
-549 -1.186 0 -22.630
835 459 0 0
5.500 24.000 0 0
-112.814 -91.471 0 -22.630
0 7.500 0 0
58.985 85.260 0 0
-4.957 -1.179 0 0
3.850 6.128 0 0
32.048 9.241 0 0
-118 -114 -118 -114
498 0 0 0
90.306 106.836 -118 -114
-1.952 2.276 -1.329 1.476
2.276 0 1.432 -44
324 2.276 103 1.432
324 2.276 103 1.432
324 2.276 103 1.432
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A
NOTER
Koncernen Moderselskabet
Ikke revideret Ikke revideret
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i 38 31 1 1
gennemsnit:
LoN 08 Gager...vvvtieeiinreereeninneenannns 18.258 14.378 0 0
Pensioner.......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiaa 1.985 1.165 0 0
Andre omkostninger til social sikring..... 643 274 0 0
Andre personaleomkostninger............. 28 1 0 0
20.914 15.818 0 0

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i arsregnskabsloven §

98 b, stk. 3 nr. 2.

Indteegter af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i dattervirk-

SOMheder....ooviviiieiiiiiniieiiieeannees 0

Indtaegter af kapitalandele i associere-

de virksomheder..........ccocoiiiiiinn.. 1.542
1.542

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede

virksomheder.........c..ocviiiiiiinnnn, 0
Finansielle indtaegter i gvrigt............. 178
178

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede

virksomheder.........c..ocvviiiiiinnn, 0
Finansielle omkostninger i gvrigt.......... 11.315
11.315

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige

INAKOMSt ..o -1.956
Regulering af udskudt skat................. -3.714
-5.670

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret...... 122
Henlaeggelser til reserve for nettoop-

skrivning efter indre vaerdis metode...... 1.542
Overfert resultat......c.ooeevviiiiiiiniinn, -17.161
Minoritetsinteressernes andel af

dattervirksomheders resultat.............. -3.031

-18.528

5.077

5.077

310

310

2.885

2.885

6.974
1.742

8.716

118

5.077
1.272

9.843

16.310

-14.924 13.994
0 0
-14.924 13.994
256 15

0 0

256 15
626 2

233 13
859 15

-9 0

-96 0
-105 0
122 118
-14.924 13.994
-696 -145

0 0
-15.498 13.967

16
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NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncernen
Udviklings-
Erhvervede projekter under
immaterielle udferelse og
tkr. anlaegsaktiver forudbetalinger
Kostpris 1. Januar 2023 .....ceeieeiieeeerreeiieeeereannneeeeesssnnneeeeeennns 224 0
11 == T3 = N 0 1.120
o o L - PN -224 0
Kostpris 31. december 2023...........ccoceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeas 0 1.120
Afskrivninger 1. januar 2023.....ccuiiiiieiiiieii e aaans 220 0
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...................... -224 0
Arets afskriVNINGEr ......vnin e 4 0
Afskrivninger 31. december 2023.........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiees 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023............cccvviviiniennne 0 1.120

Koncernens udviklingsomkostninger omfatter opferelse og udvikling af pyrolyseanlaeg. Pyrolyseanlag
kan udnytte restprodukter fra biogasanlaeg ved at nedterre produktet, for derefter at anvende
produktet i en pyrolyseproces, for pa denne made at udvinde pyrolysegas og binde Co2 gennem biokul.
Pyrolysegassen omdannes til el og varme. Co2 feres tilbage til jorden og lagres gennem biokul. Anlaegget
forventes at vaere faerdigt og vaere i drift i 2024.

Materielle anlaegsaktiver

Koncernen

Produktions- Andre anlaeg,

Grunde og anlaeg og driftsmateriel og

tkr. bygninger maskiner inventar
Kostpris 1. januar 2023........cccviiiiiiiiiieiinieninnen. 142.784 72.682 20.930
(000 o -] =] K PN -55.793 19.666 -19.666
TilGANG v e et 6.102 5.978 6.374
AfGANG. .t -337 -1.380 0
Kostpris 31. december 2023.............ccevvvvinnn.n. 92.756 96.946 7.638
Opskrivninger 1. januar 2023........cccoevvieveerreannnnns 8.782 0 0
(000 o -] =] R PN -8.782 0 0
Opskrivninger 31. december 2023.................... 0 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.................... 13.300 2.763 7.708
(000 o -] =] K PPN 211 7.457 -7.457
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver. -41 -545 0
Arets afskrivninger .........cccoveeiiiriiiiiiiiiiieeens 2.838 7.014 660
Af- og nedskrivninger 31. december 2023........... 16.308 16.689 911

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023........ 76.448 80.257 6.727

17
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NOTER
Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

tkr.

(000 = o ] = N
LI ==Ly = S
Kostpris 31. december 2023..............ccvvvvinnn...

Overfarsel.....coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii
Arets opsKrivRINGer ......c.ooviviiiriiiiiiiieiieeenanes
Opskrivninger 31. december 2023....................
Overfarsel.....coevvviiiiiiiiiiiiiiiiia
Tilbagefarsel af nedskrivninger............c.ccooeeeene...
Af- og nedskrivninger 31. december 2023...........
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023........

Arets renter indregnet som en del af kostprisen......

Verdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger

efter § 41, sthk. Toeeiiiiiiiiiiiiiiiiiii et

Finansielle anlaegsaktiver

tkr.

Veerdireguleringer 1. januar 2023..........cccceenene...
Udloddet resultat ........cooeeviiiiniiiiiiiiiniiinen,
Aretsresultat ......oeevieeininiiiiieieie e
Andre reguleringer.....coovvveeiieiiiiieereeeiieeeranns
Verdireguleringer 31. december 2023...............

Regnskabsmaessig veaerdi 31. december 2023........

tkr.

KOSEPIiS 1. JANUAI 2023 ... ettttteeiieteereeeineeeereenneeeeesesnnneeeesssnnsneesssssnnneessennn:
Kostpris 31. december 2023..........coiuiiiiiiiiiiiiiiii e

Vaerdireguleringer 1. Januar 2023....c...eeiiiterieriiteeatereieeeeaeeraneeranneeeannaeannen,
F =T LL - AP

Koncernen

Mat.
anlaegsaktiver
under udferelse
Landbrugsjord Stambesaetning og forudbet.
55.793 10.704 0
36.350 763 62.259
92.143 11.467 62.259

12.577 0

6.043 0

18.620 0

3.584 0
-237 0 0
3.347 0 0
107.416 11.467 62.259
198

92.143
Koncernen

Kapitalandele i
associerede Andre veerdi-
virksomheder papirer
..................... 250 8.341
..................... 0 548
..................... 250 8.889
..................... -250 0
..................... -5.500 0
..................... 1.541 0
..................... 3.959 0
..................... -250 0
..................... 0 8.889
Moderselskabet
Kapitalandele i
dattervirk-
somheder
25.517
25.517
60.951
14.248
4.714
-1.542
49.875
75.392

18
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Vrejlev Landbrug ApS, Hjerring.........ccevevevienne.... 66.290 -2.411 100 %
Vrejlev Energi ApS, Hjorring.......ooevveveeeineinnnnnnnn. -350 -379 100 %
Vrejlev Agro ApS, Hjarring........coeevviiiiiieninnnnnn.. 2.725 2.685 100 %
Vrejlev Biogas ApS, Hjorring......c.ooevvevvevineiinnnnenn. 27.247 -2.753 75 %
Bioenergi Komplementar ApS, Hjerring................. 50 -5 100 %

Kapitalandele i associerede virksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Vrejlev Bioenergi P/S, Hjgrring.........ccoveveviinae.... 2.829 9 50 %
Udskudt skatteaktiv

Hensattelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier pa
vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlagsaktiver, herunder
indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Arets udskudte skat i resultatopggrelsen 0 0 96 0
Udskudt skat 31. december.............. 0 0 96 0
Periodeafgransningsposter
OmKostNiNger.....ccvvveveviniiiirinnennnnn. 796 7 0 0
796 7 0 0

Hensaettelser til udskudt skat

Hensattelse til udskudt skat vedrarer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier pa
vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlagsaktiver, herunder
indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Udskudt skat 1. januar..................... 12.406 10.666 0 0
Arets udskudte skat i resultatopggrelsen -3.715 1.740 0 0
Arets udskudte skat i egenkapitalen...... 1.329 0 0 0

Udskudt skat 31. december.............. 10.020 12.406 0 0
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Andre hensatte forpligtelser
O I LTS 4.000 0 0 0

Der er i 2023 anlagt en voldgiftssag mod et datterselskab i koncernen (Vrejlev Biogas ApS) til
hovedforhandling i september 2024. Koncernens ledelse har med juridisk bistand vurderet sagen og det
forelagt krav. Ledelsen vurderer, at sagen vil have maksimal gkonomisk risiko i niveauet 4 mio. kr.,
hvilket er indregnet som en forpligtelse i arsrapporten for 2023. Dog er der tale om et udavet sken, hvor
der er en naturlig forbundet risiko ved indregning og maling heraf.

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen

31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Geeld til realkreditinstitutter...........cceveueenee 167.916 3.781 103.221 142.734
Geeld til pengeinstitutter.........ccovvviviinninnnnn.. 26.929 3.207 11.100 0
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse.............. 15.588 0 0 15.074
Periodeafgraensningsposter..........ccevveeeinnneen.. 21.376 1.966 11.539 14.327
231.809 8.954 125.860 172.135

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter bestar af periodiserede tilskud samt periodisering af intern avance i
koncernen, som lgbende indtaegtsfares i takt med afskrivninger pa anlasgsaktiver.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.

Huslejeforpligtelser med en
uopsigelighedsperiode pa:
Inden for 1 ar...ccoveeieiiieiinnieannnnnn. 3.988 0 0 0
Mellem 1085 Al .cueerininiininininnenanns 200 0 0 0
Efter 5 ar..ciieeiiiiieeieceeieeeeenne, 250 0 0 0

I 2023 er der i et af koncernens datterselskaber (Vrejlev Biogas ApS) anlagt en voldgiftssag til
hovedforhandling i september 2024. Selskabet ledelse har med juridisk bistand vurderet sagsanlaegget
og det forelagte krav. Den forventede forpligtelse er indregnet i arsregnskabet.

Koncernen har et igangvaerende projekt omkring opfgrelse af pyrolyseanlaeg til ibrugtagning i 2024 med
en samlet anlaegssum pa 41 mio. kr., hvor der pr. 31. december 2023 er afholdt 31 mio. kr.

Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor datterselskab (Vrejlev Biogas ApS). Bankgaelden i
datterselskabet udger 2.344 tkr. Kautionen er begraenset til 7.500 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for
eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Tilgodehavende skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 218 tkr. pr. balancedagen.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter er der pa koncernbasis afgivet pant pa 167.916 tkr. i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 udger 193.818 tkr.

Koncernen har udstedt ejerpantebreve pa i alt 34.800 tkr., der giver pant i ovenstaende grunde og
bygninger samt materielle anlaegsaktiver til sikkerhed for bankgaeld.

Produktionsanlaeg og maskiner, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 udger 3.284 tkr. er
finansieret med ejendomsforbehold ved kgbekontrakt med en restgaeld pa 3.176 tkr.

Til sikkerhed for bankgaeld har koncernen afgivet virksomhedspant pa nominelt 15.000 tkr.
Virksomhedspant omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger:

Moder-
Koncernen selskabet
tkr. tkr.
Varebeholdninger.......c.ooevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenenns 26.103 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser............... 6.856 0

Neaertstaende parter
Selskabets neertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direktgr Thomas Risager Kjaer, Vrejlev Mallevej 11, 9760 Vra, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfgrt pa normale
markedsmaessige vilkar.

Oplysninger om vasentlige usikkerheder ved indregning og maling

Der er i 2023 anlagt en voldgiftssag mod et datterselskab (Vrejlev Biogas ApS) i koncernen til
hovedforhandling i september 2024. Selskabets ledelse har med juridisk bistand vurderet sagen og det
forelagt krav. Ledelsen vurderer, at sagen vil have maksimal gkonomisk risiko i niveauet 4 mio. kr.,
hvilket er indregnet som en forpligtelse i arsrapporten for 2023. Der dog tale om et udavet skan, hvor
der er en naturlig forbundet risiko ved indregning og maling heraf.

| koncernens datterselskab (Vrejlev Energi ApS) er der pr. statusdag et igangvaerende anlaegsprojekt om
opfarelse og udvikling af pyrolyseanlaeg, hvor der pa statusdag er afholdt henholdsvis 30,5 mio. kr. i
anlaegssum og 1,2 mio. kr. i udviklingsomkostninger. Selskabet forventer, at anlaegget er faerdigopfert
og idriftsat i 2024, men da der er tale om ny teknologi, er der en naturlig risiko ved indregning og
maling heraf. Det er ledelsens vurdering, at anlaegget vil tilfare selskabet en fremadrettet skonomisk
gevinst.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Olesminde Landbrug ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

ZAndring som folge af vaesentlige fejl

Det er konstateret, at der i arsrapporten for 2022 var en vaesentlig fejl, som fglge af manglende indregning af ud-
skudt skat vedrerende landbrugsjord og korrektion af varebeholdninger. Som fglge heraf er der foretaget en
reduktion pa i alt 1.542 tkr. af selskabets egenkapital.

Sammenligningstal er som folge heraf andret. Egenkapitalen pr. 31. december 2022 er saledes reduceret med
1.542 tkr. i forhold til arsrapporten for 2022. Varebeholdninger er forgget med 500 tkr., og hensattelse til
udskudt skat er forgget med 2.042 tkr.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Olesminde Landbrug ApS samt dattervirksomheder, hvori Olesminde
Landbrug ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made har
bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne
og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncern-
oversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders arsregnskaber
ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld eliminering af
koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt reali-
serede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes dagsvaerdi
af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering af urealiserede
koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i henholdsvis
resultatdisponering og under egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og
forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar direkte og
indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og selskabets
aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs- og
konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skgnnes at vaere realisabel.

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver indeholder primaert personaleomkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter evrige produktions-, salgs-, leverings- og administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa debitorer, leasingomkostninger mv.
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og selskabets
aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlasgsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og associerede
virksomheders resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede
interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kebsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er
realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma
konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgarel-
se under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Betalingsrettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Betalingsrettigheder afskrives
linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en
vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt renteomkostninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning pa balancen.

Regnskabsposten males til de aktiverede omkostninger med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvardi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over den
vurderede gkonomiske brugstid.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig vaerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Der foretages linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restveerdi
L) (1] ST OO 5-50 ar 0-20 %
Produktionsanlaeg 08 Maskiner.......ceeutiretiiiiteriieiiieeereeeaieeeraneeeanneeannes 5-20 ar 0-20 %
Andre anlaeg, driftsmateriel 0g INVENTar .....vvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiiieeeeineeeanns 5-10 ar 0-20 %

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Landbrugsjord opskrives til dagsvaerdi svarende til markedets handelsvaerdi. Opskrivninger fores direkte pa egen-
kapitalen, hvor opskrivningen henfgres til reserve for opskrivning reduceret for udskudt skat. Der afskrives ikke
pa landbrugsjord.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig vurderingsmand.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af afhaendelsesomkostninger.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Biologiske aktiver, herunder stambesatning, indregnes til dagsvaerdi pa balancetidspunktet. Dagsvaerdien
fastsaettes pa baggrund af handelspriser pa balancedagen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
veerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kgbet af
kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsferes negativ goodwill
farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres
som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen
under indtaegter af kapitalandele.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males
til 0 kr. Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daeekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belagb
under hensatte forpligtelser.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.
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Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke
males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede omkostninger
ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra fortsat
anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter
endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav
for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger omfattende biologiske aktiver, herunder grise og afgreder, og indregnes til dagsvaerdi pa
balancetidspunktet. Dagsvaerdien fastsaettes pa baggrund af handelspriser pa balancdagen.

Varebeholdninger omfattende avrige landbrugsprodukter males ved farste indregning til dagsvaerdi, der svarer til
kostprisen.

Afgrader, som endnu ikke er hgstet, males til kostpris.
Kostpris for ravarer og hjalpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa,
at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der foreligger en objektiv

indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefsljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nutidsvaerdien
af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som
diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfelgende
regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter omkostninger til voldgiftssag, der males og indregnes til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver og
geeld.
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Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
galdende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendringer
i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem nettopro-
venuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de
efterfalgende ar.

PENGESTROMSOPGO@RELSE

Pengestrgmsopggrelsen viser pengestreammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i
driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kegb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktiekapital og
omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebarende gaeld og betaling af udbytte
til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko for
vaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



