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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Holdingselskabet af 10. oktober 2006 ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 25. maj 2016

Direktion

Jacob Vinther
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til anpartshaveren i Holdingselskabet af 10. oktober 2006 ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Holdingselskabet af 10. oktober 2006 ApS for regnskabsdret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-

tion af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Esbjerg, den 25. maj 2016

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Aage Brink Thomsen Lars Abelg-Nielsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Holdingselskabet af 10. oktober 2006 ApS
Viggo Rothes Vej 17
2920 Charlottenlund
CVR-nr.: 29784272
Stiftet: 10. oktober 2006
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
9. regnskabsar
Direktion Jacob Vinther
Revision Martinsen

Associeret virksomhed

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Edison Park 4

6715 Esbjerg N

Telefon: 76 11 44 00

www.martinsen.dk

Userinvest ApS, Hgrsholm
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Holdingselskabet af 10. oktober 2006 ApS er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder lejeindtaegter samt eksterne omkostninger.

Lejeindtaegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme og indregnes i resultatopggrelsen i
den periode, som lejen vedrgrer.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og lokaler.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder 3rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte fra kapitalandel i associeret virksomhed indtaegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet dekla-
reres.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pd grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 &r 10.000.000 kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 10 &r 150.000 kr.

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed males til kostpris. Er genindvindingsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pdvirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en veesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-
tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontant-
I&n svarer til 18nets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet
som |3nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdrags-
tiden foretaget afskrivning af 18nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfgl-

gende ar.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 179.340 283.932
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -12.813 -10.893
Resultat fgr finansielle poster 166.527 273.039
Indtaegt af kapitalandel i associeret virksomhed 632.500 0
Andre finansielle indteegter 0 3.538
@vrige finansielle omkostninger -224.813 -232.604
Resultat for skat 574.214 43.973
2 Skat af arets resultat 17.300 99.700
Arets resultat 591.514 143.673
Forslag til resultatdisponering:
Overfares til overfgrt resultat 591.514 143.673
Disponeret i alt 591.514 143.673
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
kr. kr.
Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 10.511.971 10.522.864
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 167.280 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 10.679.251 10.522.864
Kapitalandel i associeret virksomhed 550.000 550.000
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 699
Finansielle anlaegsaktiver i alt 550.000 550.699
Anlaegsaktiver i alt 11.229.251 11.073.563
Omseaetningsaktiver
Udskudte skatteaktiver 117.000 99.700
Tilgodehavender i alt 117.000 99.700
Likvide beholdninger 41.195 114.564
Omsaetningsaktiver i alt 158.195 214.264
Aktiver i alt 11.387.446 11.287.827
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Balance 31. december

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Passiver
2015 2014
Note kr. kr.
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 125.000 125.000
6 Overfgrt resultat 153.860 -437.654
Egenkapital i alt 278.860 -312.654
Gaeldsforpligtelser
Geald til realkreditinstitutter 8.400.000 8.400.000
Deposita 102.000 99.000
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 1.868.604 3.059.481
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 10.370.604 11.558.481
Kortfristet del af langfristet gaeld 693.982 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.000 9.000
Periodeafgransningsposter 34.000 33.000
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 737.982 42.000
Gaeldsforpligtelser i alt 11.108.586 11.600.481
Passiver i alt 11.387.446 11.287.827
8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

1. Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
At eje andele i andre selskaber, foretage investeringsvirksomhed af enhver art, herunder fast

ejendom, eller andet efter direktionens skgn.

2015 2014
kr. kr.
Skat af drets resultat
Arets regulering af udskudt skat -17.300 -99.700
-17.300 -99.700
Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar
kr. kr.
Kostpris primo 10.544.650 0
Tilgang 0 169.200
Kostpris ultimo 10.544.650 169.200
Afskrivninger primo 21.786 0
Arets afskrivninger 10.893 1.920
Afskrivninger ultimo 32.679 1.920
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 10.511.971 167.280
Ejendomsvurdering 1. oktober 2015 7.050.000
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
kr. kr.
4, Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris primo 550.000 550.000
Kostpris ultimo 550.000 550.000
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 550.000 550.000
Hovedtallene for virksomheden ifglge den seneste godkendte arsrapport
Regnskabs-
maessig veerdi
hos
Holdingselsk:
bet af 10.
oktober 2006
Egenkapital Arets resultat ApS
Ejerandel kr. kr. kr.
Userinvest ApS, Hgrsholm 50 % 1.855.673 666.790 550.000
5. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 125.000 125.000
125.000 125.000
6. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo -437.654 -581.327
Arets resultat 591.514 143.673
153.860 -437.654
7. Gaeldsforpligtelser
Afdrag Restgzeld Gaeld i alt Geeld i alt
forste ar efter 5 &r 31/12 2015 31/12 2014
kr. kr. kr. kr.
Geeld til
realkreditinstitutter 0 8.400.000 8.400.000 8.400.000
Deposita 0 102.000 102.000 99.000
Geaeld til selskabsdeltagere
og ledelse 693.982 1.800.000 2.562.586 3.059.481
693.982 10.302.000 11.064.586 11.558.481
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Noter

8. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 8.400 t.kr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udggr 10.512 t.kr.
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