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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabsaret 01.11.2017
- 31.10.2018 for WhiteAway A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.10.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.11.2017 - 31.10.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Risskov, den 28.03.2019

Direktion

Esben Morre Aabenhus Kim Mose

Adm. direktgr Direktar

Bestyrelse

Ib Ngrholm Lise Kaae Jon Tophgj Kristensen
Formand

Johannes Emil Kjeersgaard
Gadsbgll
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i WhiteAway A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for WhiteAway A/S for regnskabsdret 01.11.2017 - 31.10.2018, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.10.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.11.2017 -
31.10.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 28.03.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jakob Boutrup Ditlevsen Sgren Alsen Lauridsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27725 MNE-nr. mne40040



WhiteAway A/S

Ledelsesberetning

2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 1.721.486 1.546.928 1.260.649 1.027.671 729.256
Bruttoresultat 13.934 96.810 91.754 67.923 49.271
Driftsresultat (64.207) 27.179 35.068 23.329 18.287
Resultat af finansielle
poster (4.750) (16.562) (740) 850 (101)
Arets resultat (53.408) 4.482 26.770 18.481 13.709
Samlede aktiver 685.328 471.088 335.589 223.000 210.939
Investeringer i materielle
anleegsaktiver 0 208 621 380 152
Egenkapital 38.922 93.543 88.385 56.840 38.380
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) (80,6) 4,9 36,9 38,8 43,5
Soliditetsgrad (%) 5,7 19,9 26,3 25,5 18,2

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet som fglger:

Nggletal Beregningsformel

) ) Arets resultat x 100
Egenkapitalens forrentning (%) -
Gns. egenkapital
Egenkapital x 100

Soliditetsgrad (%) samlede aktiver

Nggletal udtrykker

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestdr i onlinesalg af hvidevarer og beslaegtede varegrupper. Al salg, bdde B2C
samt B2B sker via selskabets hjemmeside samt via koncernforbundne selskaber.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i arets Igb udvidet forretningsomfanget pa tveers af alle salgskanalerne med en betydelig om-
szetningsfremgang til fglge. Aktiviteter relateret til online salg til B2C og B2B kunder har udviklet sig yderst
tilfredsstillende i omsaetning og indtjening. Resultatnedgangen kan henfgres til andrede samhandelsvilkar
mellem koncernforbundne selskaber, der har haft en betydelig negativ effekt pa resultatet. Udviklingen i
Svensk og Norsk valuta har veeret szerdeles ugunstig i regnskabsaret, og pavirket resultatet negativt. Lige-
ledes er der i regnskabsaret afholdt udgifter til optimering af forretnings setup’et. Disse forhold forventes
ikke at pavirke selskabet fremadrettet. P& den baggrund vurderer ledelsen at drets resultat er utilfredsstil-

lende.

Forventet udvikling

Der forventes en fortsat positiv udvikling i forretningsomfanget i det kommende regnskabsar med en vaekst
i forretningsvolumen pa omkring 10%. Der forventes en betydelig forbedring af resultatet med en resultat-
andel p& mellem 1% til 3%.

Saerlige risici
Forretningsmaessige risici
Saedvanlige forretningsmaessige risici forbundet med at drive handel pd internettet samt til franchisetagerne.

Finansielle risici
Selskabet eller koncernen har ikke saerlige finansielle risici ud over rente- og kursudviklingen i samfundet,
der vil have pavirkning pa driftsresultatet vedrgrende koncernens banklan.

Videnressourcer
Koncernens vidensressourcer kan primaert henfgres til to forhold; medarbejderne og web-platform. Koncer-

nen har Igbende fokus pa vedligeholdelse og udvikling web-platformen sdvel som medarbejdernes kompe-

tencer.

Miljomaessige forhold
Der henvises til &rsrapporten for WhiteAway Group A/S.

Redeggrelse for samfundsansvar
For den lovpligtige redeggrelse henvises til arsrapporten for moderselskabet, WhiteAway Group A/S.

Redeggrelse for det underreprasenterede kgn
Der henvises til redeggrelse for det underrepraesenterede kgn, som er medtaget i koncernregnskabet for
WhiteAway Group A/S.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen
Der er i marts 2019 foretaget en kapitalforhgjelse i selskabet pd 40mDKK til understgttelse af de fortsatte

vaekstplaner i selskabet.

Der er fra balancedagen og frem til i dag herudover ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af

o
arsrapporten.
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Resultatopggorelse for 2017/18

Nettoomsaetning

Andre driftsindtaegter
Vareforbrug

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2017/18 2016/17

Note t.kr. t.kr.
2 1.721.486 1.546.928
0 10.000
(1.658.429) (1.429.437)
(49.123) (30.681)

13.934 96.810
3 (77.113) (68.510)
4 (1.028) (1.121)
(64.207) 27.179
1.762 (17.209)

8.915 5.660
(15.427) (5.013)

(68.957) 10.617
5 15.549 (6.135)
6 (53.408) 4.482
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Balance pr. 31.10.2018
2017/18 2016/17
Note t.kr. t.kr.
Erhvervede licenser 741 1.465
Goodwill 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver 7 741 1.465
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 257 561
Materielle anlaegsaktiver 8 257 561
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 20
Andre tilgodehavender 861 861
Finansielle anlaegsaktiver 9 861 881
Anlagsaktiver 1.859 2.907
Fremstillede varer og handelsvarer 204.799 215.446
Varebeholdninger 204.799 215.446
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.020 3.288
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 437.079 195.900
Udskudt skat 15.471 0
Andre tilgodehavender 22.283 44.334
Periodeafgransningsposter 10 2.761 1.569
Tilgodehavender 478.614 245.091
Likvide beholdninger 56 7.644
Omsaetningsaktiver 683.469 468.181
Aktiver 685.328 471.088
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Balance pr. 31.10.2018

2017/18 2016/17
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 11 1.000 1.000
Overfgrt overskud eller underskud 37.922 92.543
Egenkapital 38.922 93.543
Udskudt skat 0 78
Andre hensatte forpligtelser 12 2.000 1.663
Hensatte forpligtelser 2.000 1.741
Skyldig selskabsskat 0 5.973
Langfristede gaeldsforpligtelser 0 5.973
Bankgaeld 0 2.065
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 295.024 340.834
Geeld til tilknyttede virksomheder 272.475 0
Skyldig selskabsskat 0 7.432
Anden gald 76.907 19.500
Kortfristede gaeldsforpligtelser 644.406 369.831
Gaeldsforpligtelser 644.406 375.804
Passiver 685.328 471.088
Begivenheder efter balancedagen 1
Eventualforpligtelser 13
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14
Transaktioner med nzertstdende parter 15

Koncernforhold 16
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Egenkapitalopggrelse for 2017/18

Overfgrt
Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 1.000 92.543 93.543
Valutakursreguleringer 0 (1.213) (1.213)
Arets resultat 0 (53.408) (53.408)
Egenkapital ultimo 1.000 37.922 38.922
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Noter

1. Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

2. Nettoomsaetning
Danmark
Udland

3. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Direktion
Bestyrelse

4. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p@ immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver

2017/18 2016/17
t.kr. t.kr.
1.025.910 978.692
695.576 568.236
1.721.486 1.546.928
2017/18 2016/17
t.kr. t.kr.
66.768 59.873
5.638 4.702

1.107 855

3.600 3.080
77.113 68.510

165 151
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2017/18 2016/17
t.kr. t.kr.
2.241 2.053
1.050 1.050
3.291 3.103
2017/18 2016/17
t.kr. t.kr.

724 812

304 309

1.028 1.121
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Noter
2017/18 2016/17
t.kr. t.kr.
5. Skat af drets resultat
Aktuel skat 0 5.973
Andring af udskudt skat (15.549) 162
(15.549) 6.135
2017/18 2016/17
t.kr. t.kr.
6. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis 0 (339)
metode
Overfgrt resultat (53.408) 4.821
(53.408) 4.482
Erhvervede
licenser Goodwill
t.kr. t.kr.
7. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 6.702 840
Kostpris ultimo 6.702 840
Af- og nedskrivninger primo (5.237) (840)
Arets afskrivninger (724) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (5.961) (840)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 741 0
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Noter
Andre
anlaeg,
drifts-
materiel og
inventar
t.kr.
8. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 5.074
Kostpris ultimo 5.074
Af- og nedskrivninger primo (4.513)
Arets afskrivninger (304)
Af- og nedskrivninger ultimo (4.817)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 257
Kapital-
andele i
tilknyttede Andre
virk- tilgode-
somheder havender
t.kr. t.kr.
9. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 553 861
Kostpris ultimo 553 861
Nedskrivninger primo (533) 0
Valutakursreguleringer 41 0
Andel af 3rets resultat 1.760 0
Tilbagefgrsel af nedskrivninger (1.821) 0
Nedskrivninger ultimo (553) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 861
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Noter

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
. Aktiesel
WhiteAway.se Stockholm 100,0
skab
. o Aktiesel
WhiteAway.Oy Helsinki 100,0
skab
. Aktiesel
WhiteAway.no Oslo 100,0
skab
10. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposterer vedrgrer primaert forudbetalte forsikringer, markedsfgring mv.
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal t.kr. t.kr.
11. Virksomhedskapital
Aktier 1.000 1.000 1.000
1.000 1.000

12. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser vedrgrer garantihensaettelser.

13. Eventualforpligtelser
I tilfeelde af konkurs hos en leverandgr vil garantiforpligtigelsen pd varen hvile p& WhiteAway A/S.

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med WhiteAway Group A/S som administrationsselskab. Selska-
bet haefter derfor fra 0og med regnskabsaret 2014/15 delvis solidarisk og delvis subsidizert for indkomstskatter
mv. for det sambeskattede selskab og fra og med 01.07.2012 ligeledes delvis solidarisk og delvis subsidizert
for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for dette selskab. Den

samlede nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af regnskabet for WhiteAway Group A/S

14. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeeld er afgivet skadeslgsbrev (virksomhedspant) med hovedstol 20.000 t.kr. Virksom-
hedspant omfatter simple fordringer hidrgrende fra salg af varer og tjenesteydelser, lagre af ravarer, halv-
fabrikata og faerdigvarer, uindregistrerede kgretgjer, driftsinventar og driftsmateriel samt goodwill, domae-
nenavne og rettigheder i henhold til patentloven, varemaerkeloven, designloven, brugsmodelloven, mgnster-
loven, ophavsretloven og lov om beskyttelse af halvlederprodukters udformning. De pantsatte aktivers sam-
lede regnskabsmaessige vaerdi udgger 207.734 t.kr. pa balancedagen.
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Noter

Selskabet har stillet de unoterede aktier i Whiteaway.no og Whiteaway.se til sikkerhed for alt mellemvaerende
med Danske Bank, ligesom de ogsd ligger til sikkerhed for alt mellemvaerende mellem Danske Bank og
Whiteaway Group A/S.

Sikkerhedsstillelser over for dattervirksomheder og tilknyttede virksomheder
Selskabet har lavet en hensigtserklaering "Negative Pledge” overfor Danske Bank vedrgrende alt mellemvae-

rende med Whiteaway Group A/S. Hensigtserklaeringen er ulimiteret.

Virksomheden haefter solidarisk med fzellesregistrerede, tilknyttede virksomheder for den samlede momsfor-

pligtelse.

15. Transaktioner med nartstiende parter
Der er ikke foretaget transaktioner med naertstdende parter pa ikke-markedsmaessige vilkar.

16. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
WhiteAway Group A/S, Aarhus

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
WhiteAway Group A/S, Aarhus
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(stor).
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gzeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er
kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatop-
gorelsen, ndr levering til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og
rabatter i forbindelse med salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtzaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.
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Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-
fgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af finansielle aktiver samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaag under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende
skattemaessige underskud).
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Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives linesert over den vurderede brugstid, der fastleegges pd baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 5 ar, men kan i visse
tilfaelde udggre op til 20 8r for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang-
sigtet indtjeningsprofil, hvis den laengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pageel-
dende ressourcer.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighe-
derne afskrives linezert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udgegr 3-6 &r, dog maksimalt
restlgbetiden for de pagaeldende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige veerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver
udggr kostprisen den laveste vaerdi af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydel-
ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5 &r

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vaerdi. Materielle anlaegsaktiver med en kostpris under 100 t.kr. straksafskrives med det samme.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-meto-
den). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi med tillaeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og
med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaerdi,
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hvis det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vardi overstiger tilgodehavendet,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdeg3else af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, returvarer mv.
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Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngdven-
dige for pd balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfaldstid, der
ligger ud over et ar fra balancedagen, males til tilbagediskonteret vaerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 3rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelse er ikke opstillet, da denne er indeholdt i koncernens pengestromsopggrelse, jf. ars-
regnskabsloven § 86, stk. 4.



