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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2016 til 31. december
2016 for Asger Olsen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 -

31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Ledelsen indstiller til fravalg af revision fra det kommende regnskabsér. Selskabet opfylder betingelserne i ars-
regnskabslovens § 135 omkring fritagelse af revision af selskabets arsregnskab.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Gudme, den 2. maj 2017

DIREKTION

(3% Olsess

Wdtorp Olsen Gitte Lundtorp Olsen




DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Asger Olsen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Asger Olsen Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for kenklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med inter-
nationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i1 overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hoj grad af
sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opst som folge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnar revisions-
bevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig
fejlinformation forérsaget af besvigelser er hajere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af
intern kontrol.

- fortscettes -



DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER
- fortsat -

» Opndr vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende samt om de regnskabsmassige
sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

+ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pé grundlag af det opnéede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en veasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmaerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sédanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

« Tager vi stilling til om den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méde, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen. '

Svendborg, den 2. maj 2017

RevisionsFirmaet Edelbo

Statsautoriseret Reyisionspartnerselskab
35486178

Joha i
stafsa

8997/REGN16/JG/JKF
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LEDELSESBERETNING 2016

HOVEDAKTIVITETER

Selskabet er holdingselskab for Asger Olsen A/S, der driver ejendomsmaeglervirksomhed samt for Ravndrup Vange
ApS, der har skovdrift. :
UDVIKLING I AKTIVITETER OG 9KONOMISKE FORHOLD

Selskabets resultat udviser for regnskabséret 2016 et overskud pa kr. 2.571.115 som ma betragtes som tilfredsstillende.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som har vasentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.

KONCERNFORHOLD

Selskabet ejer 100 % af aktierne i Asger Olsen A/S samt 100 % af anparterne i Ravndrup Vange ApS.
Aktierne er optaget til indre veerdi.

Under henvisning til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernresunltatopgerelse og -balance.

Det kan oplyses, at koncernen opfylder betingelserne for fritagelse herfor.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Asger Olsen Holding ApS for perioden 1. januar 2016 - 31. december 2016 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret endringerne i arsregnskabsloven ved lov nr, 738 af
1. juni 2015.

Implementeringen har ikke givet anledning til ndring af selskabets anvendte regnskabspraksis, men har alene
afstedkommet nye og @ndrede prasentations- og oplysningskrav.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

1 resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder

afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandéynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og foxphgtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af evt. afdrag samt

tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der
er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeeldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

- fortseettes -



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
- fortsat -

Indteegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Indteegter fra kapitalandele omfatter modtagne udbytter fra tilknyttede og associerede virksomheder i det
omfang de ikke overstiger den akkumulerede indtjening i den tilknyttede virksomhed eller den associerede
virksomhed i ejerperioden.

Indteegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmeessige andel af resultatet efter skat samt eventuel
regulering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Indteegter fra kapitalandele omfatter udbytter fra tilknyttede og associerede virksomheder.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabséret.
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrerende verdipapirer m.v.

Skat af drets resultat
Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat
med skattemyndighedeme.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfoeres
direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Finansielle anleegsaktiver

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datterselskabers resultat efter fuld
eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i datterselskaber indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af selskabernes regnskabs-
meessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Datterselskaber med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til O kr. og et eventuelt tilgodehavende hos
disse selskaber nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det omfang det varderes
som uerholdeligt. Séfremt den negative regnskabsmeessige indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at deekke datterselskabets underbalance.

- fortscettes -



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
- fortsat -

Nettoopskrivning af kapitalandele i datterselskaber overfores under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmeassige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien med
fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle aktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder vurderes
arliugt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pé vaerdiforringelser, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmeassige
veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi. Veerdien redu-

ceres med nedskrivning til imedegaelse af forventet tab.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en lobetid under 3 méneder,
og som uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risci for
vardieendringer.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
Geeldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méales de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris,
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente saledes, at forskellen mellem

provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld i evrigt er méalt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

- fortscettes -



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
- fortsat -

SELSKABSSKAT

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skal, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgarelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver
males til nettorealisationspris.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som folge af zendringer
i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende &r er anvendt en skattesats pd 22 %.



RESULTATOPGORELSE FOR ARET 2016

Note

Bruttoresultat

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder .........ccccoevervevrececeeceeecnnnne.

Finansielle indt@gier ......ccoecevvirenncnniecnnenn.
Finansielle omkostninger ........ccocecveeevreennen.

Ordingert resultat for skat

1 Skat af ordinzert resultat ......ccovevevrveereeenn.

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret ........cccoceemnnnnen.
Overfort resultat ......ocoovveeveievieceeceene.

10.

Disponeret i alt

2016 2015

Kr. Kr.
-34.045 -18.717
2.535.984 3.863.317
136.034 115.821
-56.958 -18.094
2.581.015 3.942.328
-9.900- -7.472
2.571.115 3.934.855
103.400 101.200
-68.269 3.770.338
2.535.984 63.317
2.571.115 3.934.855




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

AKTIVER

Note

ANLAGSAKTIVER:
Finansielle anlzegsaktiver

2 Kapitalandele i tilknyttede virkSOmheder ...........ovcvvevueureerreionreneirneeeseensns S

Anlzegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER:
Tilgodehavender

Tilgodehavende SKat ........c.oo it
Tilgodehavende UADYLE. ......c.cvrierieeccenncrc et e neene

Veerdipapirer

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

AKTIVERITALT

1.

2016 2015
Kr. Kr.

9.373.377 837.393
9.373.377 837.393
9.373.377 837.393
685.100 1.223.491
0 3.800.000
685.100 5.023.491
2.440.510 1.393.824
3.379.782 6.688.855
6.505.392 13.106.169
15.878.769 13.943.562




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

PASSIVER

Note
3 EGENKAPITAL:
Anpartskapital .....c.oocoooiiii s
Nettoopskrivning efter indre veerdis metode ..........ccovvvevneecrnrenescensccccns
Overfort resultat ........oooiveveeveccirinecrcees SRS UP T ORTUBTOROURRURO

Foresléet udbytte for regnskabSaret ..........cocccoreverinicrecnnenenceeneceeecenesnenan,

Egenkapital i alt ..

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Geeld til tilknyttede virksomheder ........coccoiiiiiiiincniccricrccee e
Anden gald ..o s

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVERTALT

4 Eventualposter mv.
5 Pantstninger og sikkerhedsstillelser

12.

2016 2015
Kr. Kr.

125.000 125.000
2.873.377 337.393
12.053.947 12.122.216
103.400 101.200
15.155.724 12.685.809
711.545 1.246.654
11.500 11.100
723.045 1.257.753
723.045 1.257.753
15.878.769 13.943.562




Note 2016 2015
Kr. Kr.

1 Skat af arets resultat '
Skat af ordingert TESUHAL ....o.cceeeeirerrrecerer et eeen ittt ens 9.900 6.510
Regulering skat tidl. A ....oocveevieiiiee e 0 963

9.900 7.472
2016
Kr.
2 Kapitalandele i tilknyttede vicksomheder
Asger Ravndrup
Olsen A/S Vange ApS
AnsKaffelSESSUML PIIINIO «..eoevrieeeeeecr ittt e et e e sa e et ens 500.000 0
ATELS tIZANE o..oveevviviereeere ettt ss et s s b et n et 0 6.000.000
ATELS AFBANG co.vecvceeeieee ettt et b ettt ss st s e 0 0
Anskaffelsessum ultimo 500.000 6.000.000
Veaerdireguleringer PrilMio .c..o.ccv oot ens 337.393 0
Arets 1SUMAANAE] ......cvveivecieerireeeieeecee ettt seer st s b b st s st s s e 2.555.780 -19.796
UADYLLE ...vveeeerierieninieeccer et s seststs et saeae e s esessesasssrssaseasresasesesneserensensnnenenronsansassenes 0 0
Afgang veerdiregUICTINGET ..cocoviviviiiiiireire e 0
Veerdireguleringer ultimo 2.893.173 -19.796
Regnskabsmeessig vaerdi pr. 31. december 2016 3.393.173 5.980.204
Kapitalandelen kan specificeres séledes:
' Egen-
Navn: Andel kapital
Asger Olsen A/S 100 % 3393.173
Ravndrup Venge ApS 100 % 5.980.204
Reserve for
nettoopskrivning
Anparts- efter indre Foresliet Overfeort

3 Egenkapital kapital veerdis metode udbytte resultat I alt
Saldo primo ...ccceceevvrenennn. 125.000 337.393 101.200 12.122.216 12.685.809
Fordeling af arets resultat ... 0 2.535.984 0 -68.269 2.467.715
Betalt udbytte ...c.coceveeenneeen, 0 0 -101.200 0 - -101.200
Foreslaet udbytte .................. 0 0 103.400 0 103.400

125.000 2.873.377 103.400 12.053.947 15.155.724
Anpartskapitalen har udviklet sig saledes:
Kontant ved stiftelse 31. august 2000 ....coovoiiimiiiic it 125.000
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NOTER TIL ARSREGNSKABET

Note

4 Eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med Asger Olsen A/S og heefter solidarisk og ubegrenset med dette selskab for danske
selskabsskatter samt dansk kildeskat pé renter, royalties og udbytter for alle tilknyttede danske selskaber 1
koncernen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne
medfore, at selskabets heeftelser udger et sterre beleb.

5 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.



