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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Klestrup
Holding ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af virk-
somhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende re-
degarelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herlev, den 31. maj 2017
Direktion:

Jeppe Klestrup
Andersen
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KPMG!

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Klestrup Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Klestrup Holding ApS for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2016, der omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af virk-
somhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse stan-
darder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar
for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse
med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser
i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis
er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens
evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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KPMG!

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikker-
hed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vur-
deringer og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet
til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejl-
information forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

— opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for
at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er pas-
sende, samt om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledel-
sen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opna-
ede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller for-
hold, der kan skabe betydelig tvivi om virksomhedens evne til at fortszette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspateg-
ning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at virksomheden ikke
lzengere kan fortseette driften.

— tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.
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KPMG!

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisio-
nen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsi-
stent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pad anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede op-
lysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i over-
ensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 31. maj 2017
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Nikolaj Mgller Hansen Michael E. K. Rasmussen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje kapitalandele i andre selskaber, handel samt dermed be-
slaegtet virksomhed.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopgorelse

Note
Bruttoresultat

Resultat af primeer drift

Indteegter af kapitalandele i associerede virksom-
heder efter skat

Andre finansielle indtaegter

@vrige finansielle omkostninger

W N

Resultat for skat
Skat af arets resultat 4

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2016 2015
-8.125 -3.750
-8.125 -3.750

0 -8.065
18.379 40.796
-96.807 -71.737
-86.553 21.244
0 -6.481
-86.553 14.763
-86.553 14.763
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

Note

AKTIVER

Anlzegsaktiver

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder 5
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre tilgodehavender

Anlzegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Tilgodehavende skat

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Gzldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

2016 2015
0 1.709.601
2.542.234 1.898
7.720 7.720
28.779 67.326
2.578.733 1.786.545
2.578.733 1.786.545
182.112 780.811
13.500 13.500
78.000 69.169
0 333.261
273.612 1.196.741
103.575 204.699
377.187 1.401.440
2.955.920 3.187.985
150.000 150.000
2.758.500 2.845.053
2.908.500 2.995.053
3.750 3.750
43.670 189.182
47.420 192.932
2.955.920 3.187.985
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopggrelse
Overfort re-
Aktiekapital sultat | alt
Egenkapital 1. januar 2016 150.000 2.845.053 2.995.053
Overfort via resultatdisponering 0 -86.553 -86.553
Egenkapital 31. december 2016 150.000 2.758.500 2.908.500

Der har ikke veeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste fem ar.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Klestrup Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni
2015

— Unoterede kapitalandele males fremover til kostpris. Tidligere blev disse malt til dags-
veerdi. | overensstemmelse med overgangsreglerne anses den indregnede dags-
veerdi i arsrapporten 2015 som ny kostpris for kapitalandelene. Sammenligningstal
for resultatopgerelse og balance er ikke tilpasset.

AEndringerne har ikke nogen belgbsmaessig effekt for resultatopgerelsen eller balancen
for 2016 eller for sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstaende er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sid-
ste ar.
Andring af anvendt regnskabspraksis

Virksomheden har aendret regnskabspraksis vedrgrende maling af kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder, saledes at maling sker til kostpris. Tidligere blev kapitalandele i til-
knyttede virksomheder malt efter indreveaerdis metode. Z£ndringen i regnskabspraksis er
foretaget med henblik pa at ensrette regnskabspraksis i Hosters-koncernen.

Forklaring til den regnskabsmeessige effekt af eendret regnskabspraksis:

2016 2015
Pavirkning pa:
Resultat 200.317 1.492.790
Aktivsum 200.317 164.430
Egenkapital 200.317 164.430

Sammenligningstal er tilpasset den s&endrede regnskabspraksis.

Resultatopggarelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklamer, ad-
ministration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingaftaler mv.

Bruttofortjeneste

Selskabet har under henvisning til arsregnskabslovens § 32 valgt udelukkende at prae-
sentere bruttoresultat.

10
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Indtagter af andre kapitalandele og veerdipapirer

Indteegter af andre kapitalandele og veerdipapirer omfatter realiserede kursgevinster og
-tab fra andre kapitalandele og veerdipapirer, der i balancen indregnes som finansielle
anleegsaktiver eller omsaetningsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrg-
rende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder, der males til kost-
pris, indtaegtsfgres i modervirksomhedens resultatopggrelse i det regnskabsar, hvor ud-
byttet deklareres.

Ved indikation pa veerdiforringelse foretages nedskrivningstest. Indikationer foreligger,
hvis udloddet udbytte overstiger arets resultat, eller hvor den regnskabsmaessige veerdi
af kapitalandele overstiger de konsoliderede regnskabsmaessige veerdier af nettoakti-
verne i dattervirksomheden.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens
danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra overta-
gelsesdatoen, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet, frem til overdragel-
sesdatoen, hvor de udgar af konsolideringen. Selskabet er udtradt af sambeskatningen
i efteraret 2016, i forbindelse med omstrukturerringen i koncernen.

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster.

| tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaessigt underskudsambeskat-
ningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse
af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat — herun-
der som fglge af aendring i skattesats — indregnes i resultatopggrelsen med den del, der
kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte i egenkapitalen.

11
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balance

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til kostpris. Ved indikation
pa nedskrivningsbehov foretages nedskrivningstest. | de tilfaelde, hvor kostprisen over-
stiger genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre tilgodehavender indregnes til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet
en objektiv indikation pa, at et tiigodehavende eller en portefglje af tiigodehavender er
veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodeha-
vende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgo-
dehavender og nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisations-
veerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den
effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefalje.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som be-
regnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for korrektioner af skat vedrgrende
tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa
baggrund af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemeaessigt
ikke-afskrivningsberettiget kontorejendomme samt andre poster, hvor midlertidige for-
skelle er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skatte-
pligtig indkomst.

12
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemezes-
sige underskud, indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt inden for
overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
AEndring i udskudt skat som falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopge-
relsen henholdsvis egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det
modtagne provenu efter fradrag af transaktionsomkostninger. Efterfglgende males finan-
sielle forpligtelser til amortiseret kostpris ved anvendelse af den effektive rentes metode,
sa forskellen mellem kostprisen og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden sammen med renteomkostninger.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til
nominel veerdi.

2016 2015
Finansielle indtaegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 18.379 24.183
@vrige renteindteegter 0 16.613

18.379 40.796

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 5.947 7.129
@vrige renteomkostninger 90.860 608
96.807 7.737

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 6.481

13
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

2016
Kostpris 1. januar 27.200
Overfort fra kapitalande tilknyttede virksomheder 1.709.601
Tilgang 830.735
Kostpris 31. december 2.567.536
Nedskrivninger 1. januar -25.302
Arets nedskrivninger 0
Nedskrivninger 31. december -25.302
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2.542.234
Egen- Arets
Navn/retsform Hjemsted Ejerandel kapital resultat
tkr. tkr.
Hosters A/S Herlev 50% 10.514 -401
Klestrup Core ApS Herlev 34% 5 -1
10.519 - 402

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med @vrige danske tilknyttede
virksomheder. | overensstemmelse med sambeskatningsreglerne haefter virksomheden
for selskabsskat i de sambeskattede enheder indtil afregnet med skattemyndighederne.
Derudover heefter virksomheden solidarisk for danske kildeskatter som udbytteskat, ren-
teskat og royaltyskat inden for den sambeskattede enhed.

Veerdien af ikke aktiveret udskudt skatteaktiv kan opgeres til 4 tkr.

14
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er der afgivet pant i akti-
beholdningen i datterselskabet, Hosters A/S, der pr. 31. december 2016 har en samlet
regnskabsmaessig veerdi pa 2.540 tkr.

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er der stillet sikkerhed for
Hosters A/S for alt mellemvaerende med Jyske Bank i form af solidarisk selvskyldner-
kaution (maksimalt 1.000 tkr).

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er der stillet sikkerhed for
Hosters A/S og Hosters Services A/S for alt mellemvaerende med Nordea i form af soli-
darisk selvskyldnerkaution (ubegraenset).

Naertstaende parter

Klestrup Holding ApS' neertstdende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse
Jeppe Klestrup Andersen, Westend 18, 3. th., 1661 Kgbenhavn V.
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