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LEDELSESPATEGNING.

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30.
september 2022 for Claus Bjaerg Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med érsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

oktober 2021 - 30. september 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Horsholm, den 30. marts 2023

Direktion:

- Claus Stadler Bjerg
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING.

Til kapitalejerne i Claus Bjeerg Holding ApS.

Konklusion:

Vi har revideret arsregnskabet for Claus Bjaerg Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30.
september 2022 der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
oktober 2021 - 30. september 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion:

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet:

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet:

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdeckke vaesentlig fejlinformation, nér sédan findes. ---fortsettes---
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING - FORTSAT.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet - fortsat:
Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

o Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnédede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sédanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret
pé det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspéategning. Fremtidig
begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysninger, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

---fortseettes---
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING - FORTSAT.

Udtalelse om ledelsesberetningen:
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pad anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holbeak, den 30. marts 2023

REVISIONSFIRMAET FLEMMING HANSEN
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 152701 44
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SELSKABSOPLYSNINGER.
Selskabet: Claus Bjerg Holding ApS

Dreyersvej 15

2960 Rungsted Kyst

CVR.nr.: 2977 66 01

Stiftet: 12. august 2006

Hjemsted: Heorsholm

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Direktion: Claus Stadler Bjeerg
Revision: REVISIONSFIRMAET FLEMMING HANSEN

Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Ahlgade 15-17
4300 Holbzk
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LEDELSESBERETNING.

Hovedaktiviteter:
Selskabet er et holdingselskab, der har til formal at eje kapitalandele.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold:
Den gkonomiske aktiviteti selskabets datterselskab Air Frohlich ApS har veeret pa niveau med 2021/2022.

Arets resultat i moderselskabet kr. -8.517.784 anses af ledelsen ikke for tilfredsstillende.

Arets resultat er pavirket af negative urealiserede kursreguleringer pa kr. 22.253.856 pé veerdipapirer.
Ledelsen forventer overskud i arene fremover.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS.

Arsrapporten for Claus Bjaerg Holding ApS for 2021/2022 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte elementer for klasse C-
virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling:

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiverindregnesibalancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belegb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgés érligt for at afgere, om der er
indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfaeldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPGOURELSEN.

Bruttotab:
Bruttotab omfatter omkostninger til administration.
---fortseettes---
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

RESULTATOPGORELSEN - FORTSAT.

Finansielle poster:

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Udbytte fra aktier indteegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat efter fuld
eliminering af intern avance og fradrag af afskrivning af goodwill.

Skat af arets resultat:

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med datterselskabet Air Frohlich ApS. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

BALANCEN.

Finansielle anlaegsaktiver:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen efter den indre vaerdis metode. I resultatopgerel-
sen indregnes den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat efter fuld eliminering
af intern avance og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver:
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anleegsaktiver vurderes érligt for indikationer pa veerdiforrin-
gelse udover det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pad verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

---fortseettes---
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

BALANCEN.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver - fortsat:

Genindvindingsveerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres som
nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender:
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter:
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsar.

Veardipapirer:
Verdipapirer indregnet under omseetningsaktiver males til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen.

Udbytte:
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen.

Skyldig, tilgodehavende skat og udskudt skat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Skat af arets resultat er beregnet pé basis af acontoskatteordningens regler.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfaelde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa
22,0%.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

BALANCEN - FORTSAT.

Geeldsforpligtelser:
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPGORELSE FOR 2021/2022.

2021/2022 2020/2021 1

note kr. 1.000 kr.
BRUTTOTAB. . ... comucunnesemmmncss snnnsadsissgnn -38.905 -22
DRIFTSRBSULTAT: c vsnws s ssmwssis sanansnsisss nnus -38.905 -22
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder . . ... .. 7.771.179 10.289
Andre finansielle indteegter. . . .......... ... ... oL 13.447.055 34.035
@vrige finansielle omkostninger. . .. ........ ... ... ..... 1 34.095.606 3.276
RESULTATE@R SKAT . . . isonscsiisnsunsasss nunnsn -12.916.277 41.026
Sleat af Arets TeBIlal ccani s sosunis vnannss s sonuny 2 -4.398.493 6.794
ARETS RESULTAT ..\ttt et tiiiiieeeeeeee e -8.517.784 34.232
Resultatdisponering:
Forslag til udbytte for regnskabséret. . .................. 1.000.000 1.000
Overfort til opskrivning efter indre veerdis metode ........ -2.428.821 3.590
Overfortresultat . ...t -7.088.963 29.642

DISPONERET T ALT i ssvannussssmmnasis sanmannssa -8.517.784 34.232
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2022.

AKTIVER:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder. ... ............
FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER ..................

ANLAEGSAKTIVERTALT . ...

Sambeskatnifigsbidfag .. ... ..coicisssa00555 3 numensss
Tilgodehavende selskabsskat . sses s snmnassssvumsnn s
Sl « ; « sunsnnz st sopnnE i CoEEERE§ SHERBEE ¢ 1

TILGODEHAVENDER . ... ... ... oot

VERDIPAPIRER . . s sc s sunwassssnwnmasvns mummnnss s

LIKVIDE BEHOLDNINGER. . ....... ...t

OMSAETNINGSAKTIVERIALT .........cocvvviennns

ARTIVERTATLT suiocssnemmnsssnmunsscsswasmnsgsys

note

4

2021/2022
kr.

15.392.163
15.392.163

15.392.163

2.166.552
717.443
2.324.392

5.208.387

119.565.444

34.745

124.808.576

140.200.739

side 12

2020/2021 i
1.000 kr.

17821
_ 17821

17.821

2.872
0
0

287
140.415
35
14332

161.143
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2022.

PASSIVER:

Virksomhedskapital ............... ... ..o i
Nettoopskrivning efter den indre veerdis metode . .........
Overfart respltat ;. cvonunwisssmsnnesss munmmes i vanns
Forslag til udbytte for regnskabséret. . ..................

EGENKAPITALIALT ...

Geald penpeinstitul . conswasisseswssss nunpmanisss smuna :

Geeld til tilknyttede virksomheder. .. ............. ... ...
Selskabsskat . ...... ..o
Andengeld. ... ...

KORTFRISTEDE GELDSFORPLIGTELSER. ..........

GALDSFORPLIGTELSERTALT. ....................

PASSIVEHR I ALT. «ovvve oo v binia s s s samena s s pumanes

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.. .........

2021/2022
kr.
125.000
6.866.516
103.058.104

1.000.000

111.049.620

27.880.731
508.164

0

762.224

29.151.119

29.151.119

140.200.739

side 13

2020/2021 1
1.000 kr.
125

9.295
110.147
1.000

120.567

21.806
9.423
9.332

15

40.576
40.576

_161.143
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EGENKAPITALOPGORELSE.

2021/2022
Virksomhedskapital: kr.
Vitksamhedskapital pt. 1. oktobet 2021 ; ssswwsssssanunsessns 125.000
Virksomhedskapital pr. 30. september 2022. .. ................ 125.000

side 14

2020/2021 1
1.000 k.

125

125

Virksomhedskapitalen bestar af kapitalandele & kr. 1.000 eller multipla heraf. Ingen af andelene er tillagt

serlige rettigheder.

Nettoopskrivning efter den indre veerdis metode:
Nettoopskrivning efter den indre verdis metode pr. 1. oktober 2021 9.295.337
Overfert i henhold til resultatdisponering .................... -2.428.821

Nettoopskrivning efter den indre veerdis metode pr. 30. september 2022 6.866.516

Overfort resultat:
Overfort resultat pr. 1. oktober 2021. .. .......... ... ... ... ... 110.147.067
Overfert i henhold til resultatdisponering. . ................... -7.088.963

Overfort resultat pr. 30, september 2022, « ;. s v somsscrss snmnes 103.058.104

Forslag til udbytte for regnskabséaret:

Forslag til udbytte for regnskabséret pr. 1. oktober 2021 ......... 1.000.000
Udloddetudbytte. . . ... covnneernenoeniooassassososnsnsss -1.000.000
Forslag til udbytte for tegnskabsaret. « o s s sexmmas e s smmmaesss 1.000.000
Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 30. september 2022.. . . . .. 1.000.000

Egenkapital pr. 30. september 2022 ialt . ................... 111.049.620

5.705
3.590

9:295

80.504
29.643

110.147

1.000

1.000

120.567
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NOTER .

Note 1. @vrige finansielle omkostninger:

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder-. . . .
Ovrige finansielle omkostniger. . ..................

Note 2. Skat af arets resultat:

Skat af arets skattepligtige indkomst ...............
Regulering af udskudtskat . . .....................
Skat af udenlandsk indkomst .....................

Note 3. Finansielle anlegsaktiver:

Anskaffelsessum pr. 1. oktober 2021 ...............
Anskaffelsessum pr. 30. september 2022 . .. .........

Vardiregulering pr. 1. oktober 2021, wuw ¢ s s wosws o553
Arets resultatandel ........ ... ... .
Udloddet udbytte i regnskabsaret .. ................

Verdireguleringer pr. 30. september 2022 . . .........

Regnskabsmaessig veerdi pr. 30. september 2022.. . . . ..

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
Air Frohlich ApS, Hersholm .. ............

2021/2022
kr.

34.095.606

-2.220.856
-2.324.392
146.755

-4.398.493

.......................

Ejerandel  Arets resultat

100% 7171179

32.611
34.062.995

side 15

2020/2021 1
1.000 kr.

23

3.253

3.276

6.710
_ &

6.794
Kapital-

andele 1
tilknyttede

virksomheder

8.525.647
8.525.647

9.293.337
7.771.179

-10.200.000

6.866.516

15.392.163

Egenkapital

15.392.163
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side 16
NOTER .
Note 4. Verdipapirer:
Saldo pr. 1. oktober 2021 . ... ... 140.414.871
THGHRE 1 AEEE. ...oov < v scnmmds 555 5 B0 ERES § 5 bABEAET 5§ G HRGEAE § & § B HEEE T § 5 55 S 12.410.048
Al BB s cnwas s i s smmmasss 5 pRERES s LAEESRF S RNFEANA§ i ABAEE § 5 SR -11.005.619
141.819.300
Kursgevinst realiseret 1 &ret. . .. ... ..o 0
Arets ®endringer i dagsveerdien, der er indregnet i resultatopgerelsen . ............ -22.253.856
Dagsvaerdi pr. 30. september 2022 .. .. ... 119.565.444
Arets @ndringer i dagsvardien, der er indregnet i egenkapitalen. . ............... 0

Note 5. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.:

Eventualforpligtelser:
Selskabet er sambeskattet med det danske datterselskab og heefter solidarisk for danske selskabsskatter og
eventuelle kildeskatter som udbytteskatter, renter og royaltyskat indenfor sambeskatningskredsen.
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