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LEDELSESPATEGNING.

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30.
september 2019 for Claus Bjerg Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

oktober 2018 - 30. september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Horsholm, den 17. december 2019

Direktion:

Claus Stadler Bjzrg
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING.

Til kapitalejerne i Claus Bjeerg Holding ApS.

Konklusion:

Vi har revideret arsregnskabet for Claus Bjerg Holding ApS for regnskabséret 1. oktober 2018 - 30.
september 2019 der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion:

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uvafhengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet:

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet:

Vores mél er at opna hegj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes.

---fortsaettes---
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING - FORTSAT.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet - fortsat:
Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved veasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern
kontrol.

° Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspétegning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidig
begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysninger, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

---fortsettes---
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING - FORTSAT.

Udtalelse om ledelsesberetningen:
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holbak, den 17. december 2019

REVISIONSFIRMAET FLEMMING HANSEN
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 152701 44

Flemming Hansen

statsautoriseret revisor
mne6394
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SELSKABSOPLYSNINGER.

Selskabet:

Direktion:

Revision:

Claus Bjerg Holding ApS
Dreyersvej 15
2960 Rungsted Kyst

CVR.nr.: 29 77 66 01

Stiftet: 12. august 2006
Hjemsted: Harsholm

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

Claus Stadler Bjerg

REVISIONSFIRMAET FLEMMING HANSEN
Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Ahlgade 15-17

4300 Holbaek
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LEDELSESBERETNING.

Hovedaktiviteter:

Selskabet er et holdingselskab, der har til formal at eje kapitalandele.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold:
Den gkonomiske aktivitet i selskabets datterselskab Air Frohlich ApS har vearet stigende i forhold ftil
2017/2018. Datterselskabets resultat har vaeret som forventet.

Arets resultat i moderselskabet kr. 11.254.767 anses, af ledelsen, som meget tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS.

Arsrapporten for Claus Bjeerg Holding ApS for 2018/2019 er aflagti overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte elementer for klasse C-
virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling:
I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er
indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfzldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPGORELSEN.

Bruttotab:

Bruttotab omfatter omkostninger til administration.

---fortsettes---
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

RESULTATOPGOURELSEN - FORTSAT.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af tilknyttede virksomheders resultat efter fuld
eliminering af intern avance og fradrag af afskrivning af goodwill.

Skat af arets resultat:

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med datterselskabet Air Frohlich ApS. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

BALANCEN.

Finansielle anlaegsaktiver:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles i balancen efter den indre vaerdis metode. I resultatopgerel-
sen indregnes den forholdsmassige andel af de tilknyttede virksomheders resultat efter fuld eliminering
af intern avance og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Vzrdiforringelse af anlaegsaktiver:
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pé veerdiforrin-
gelse udover det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsverdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalverdien opgeres som
nutidsverdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender:
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

---fortseettes---
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

BALANCEN.

Periodeafgransningsposter:

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter omkostninger vedrerende efterfelgende
regnskabsar.

Verdipapirer:

Verdipapirer indregnet under omsatningsaktiver males til dagsveardi (berskurs) pd balancedagen.

Udbytte:

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat:
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Skat af arets resultat er beregnet pa basis af acontoskatteordningens regler.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring 1 udskudt skat, som folge

af endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indeverende ar er anvendt en skattesats pd
22,0%.

Geeldsforpligtelser:

Geld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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RESULTATOPGWRELSE FOR 2018/2019.

BRUTTOTAB ...

DRIFTSRESULTAT. ... ... i
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder . ... ...

Andre finansielle indtegter ...................... e
Ovrige finansielle omkostninger ......................

RESULTAT FOR SKAT .. ... ... .

Skat af retsresultat . . ...

ARETS RESULTAT ...ttt

Resultatdisponering:

Forslag til udbytte for regnskabséret ...................
Overfort til opskrivning efter indre vardis metode . .......
Overfortresultat .. ....... .. .. . i

DISPONERETTALT ... ... ...

note

2018/2019
kr.

-24.875

-24.875
11.190.106

1.175.690
990.627

11.350.294

95.527

11.254.767

0
9.190.106

2.064.661

11.254.767

side 10

2017/2018 1
1.000 kr.

1.218
2.523
192
-221

413

-4.967
5.380

413
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2019.

AKTIVER:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...............
FINANSIELLE ANLZAGSAKTIVER

ANLAGSAKTIVERTALT

Sambeskatningsbidrag

Tilgodehavende selskabsskat . ........................

TILGODEHAVENDER c:cvnsssssmssussssrrvsmnanes .

VZAERDIPAPIRER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSZEATNINGSAKTIVER TALT

AKTIVER TALT . ........co0500cis50mus T

note

2018/2019
kr.

18.433.831
18.433.831

18.433.831

3.073.103
0

3.073.103

65.470.970

49.497

68.593.570

87.027.401

side 11

2017/2018 1
1.000 kr.

9.244
9.244

9.244

345
159

504
__66.117
50

66.671

75.915
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2019.

PASSIVER:

Virksomhedskapital ........... ... ... ... ...
Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode . .........
Overfortresultat .. .......... . i
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...................

EGEMEAPITAT IALT ;i susauscssssompnunsscss mmnnn

Geeld pengeinstitut . ....... ... i
Selskabsskal ..o .vvimmmmcecsrisnnmsaisssasnannn
Andek gld. .....sisissassii s sanEnrREii s sRnnEay

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER ..........

GELDSEORPLIGTELSER LALT .oscvisssomucearasss

PICSRINER T ALT wovcness ronsnomanr s samancsssswa

Kontraktlige forpligtelser og eventualposterm.v. .........

2018/2019
kr.

125.000
9.908.184
52.171.942
0

62.205.126

22.074.013
2.731.571
16.691

24.822.275
24.822.2775

87.027.401

side 12

2017/2018 i
1.000 kr.

125
718
50.107
0

50.950
24.949

16
24.965
24.965

75913
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NOTER .
2018/2019 2017/2018 1
Note 1. Skat af drets resultat: kr. 1.000 kr.
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst . ................ 0 -295
Skat af udenlandsk indkomst .. ........ . ... . . L L 95.527 73
Skatfidlpere dr .........ccominiccisiomasiasssonmsassssg 0 1
95.527 -221

Kapital-
andele 1

tilknyttede
Note 2. Finansielle anlaegsaktiver: virksomheder
Anskaffelsessum pr. 1. oktober 2018 ... ... ... ... 8.525.647
Anskaffelsessum pr. 30. september 2019 ... .. ... .. .l 8.525.647
Verdiregulering pr. 1. oktober 2018 ... ... ... ... . 718.078
Aretsresultatandel ... ... ... .. 11.190.106
Afskrivning pd goodwill ... ... L 0
Udloddet udbytte i regnskabsaret . .. ........ ... -2.000.000
Veerdireguletingerpr. 30. seplember 2019 . ...ccuvncsssnsvanssissmsnpsmsssss 9.908.184
Regnskabsmeessig veerdi pr. 30. september 2019 . ... ... ... o i 18.433.831

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
Air Frohlich ApS, Hersholm .. ............

Note 3. Virksomhedskapital:

Virksomhedskapital pr. 1. oktober 2018 ............

Virksomhedskapital pr. 30. september 2019 .........

Ejerandel
100%

Arets resultat Egenkapital
11.190.106 18.433.831

125.000 125

125.000 125

Virksomhedskapitalen bestar af kapitalandele 4 kr. 1.000 eller multipla heraf. Ingen af andelene er tillagt

serlige rettigheder.
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NOTER .

Note 4. Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode:

Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode pr. 1. oktober 2018
Overfort 1 henhold til resultatdisponering ....................

Nettoopskrivning efter den indre verdis metode pr. 30. september 2019

Note 5. Overfert resultat:

Overfort resultat pr. 1. oktober 2018 . ........ ... ... .. ... ...
Overfort i henhold til resultatdisponering ....................

Owerfert resultat pr. 30. september 2019 . .ovv v wuvunssvirsrss

Note 6. Forslag til udbytte for regnskabséret:

Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 1. oktober 2018 ... .. ...
Udloddet udb¥te . . onovcn v vrsvnsssisissnsmiseis sonaann
Forslag til udbytte for regnskabsret «.oowe cosvenssssscunsnss

Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 30. september 2019 ... ..

Note 7. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.:

Eventualforpligtelser:

2018/2019
kr.

718.078
9.190.106

9.908.184

50.107.281

2.064.661

52.171.942

side 14

2017/2018 1
1.000 kr.
5.685
-4.967

718

44.727
5.380

50.107

1.000
-1.000

Selskabet er sambeskattet med det danske datterselskab og haefter solidarisk for danske selskabsskatter og
eventuelle kildeskatter som udbytteskatter, renter og royaltyskat indenfor sambeskatningskredsen.

MH/LF 26551
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