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Virksomhedsoplysninger 
Vir kso mhedsoplysninger 

Virksomhed 

Tolboe Holding ApS 

Næsset 13C

8700 Horsens 

CVR-nr.: 29772746 

Stiftet: 08.08.2006 

Hjemsted: Horsens 

Regnskabsår: 01.07.2015 - 30.06.2016 

Direktion 
Per Hjorth Tolboe 

Revisor 

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

Egtved Allé 4 

6000 Kolding 
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Ledelsespåtegning 

Ledelsespåtegning  

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.07.2015 - 30.06.2016 for 

Tolboe Holding ApS.  

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret 01.07.2015 - 

30.06.2016. 

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-

handler. 

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Horsens, den 12.12.2016 

Direktion 

Per Hjorth Tolboe 



Tolboe Holding ApS 3 

Den uafhængige revisors erklæringer 

Den uaf hængige revisors er klæringer 

Til kapitalejerne i Tolboe Holding ApS 

Påtegning på årsregnskabet 
Vi har revideret årsregnskabet for Tolboe Holding ApS for regnskabsåret 01.07.2015 - 30.06.2016, der omfatter anvendt 

regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregn-

skabsloven. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med års-

regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udar-

bejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Revisors ansvar 
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført revisionen i over-

ensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, 

at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet 

er uden væsentlig fejlinformation. 

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i årsregnskabet. 

De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i 

årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der 

er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme 

revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af 

virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-

sende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt den samlede præsentation af årsregnskabet. 

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med 

forbehold. 

Forbehold 
Grundlag for konklusion med forbehold 
Andre tilgodehavender under finansielle anlægsaktiver er i årsregnskabet indregnet med 879 t.kr., hvilket svarer til kurs 100 

for fordringen, idet ledelsen ikke vurderer, at en nedskrivning er nødvendig. Vi er ikke i stand til at vurdere nedskrivnings-

behovet heraf, hvorfor vi tager forbehold herfor. 

Tilgodehavender hos tilknyttede og associerede virksomheder er i årsregnskabet indregnet med 5.808 t.kr., hvilket svarer 

til kurs 100 for fordringerne, idet ledelsen ikke vurderer, at en nedskrivning er nødvendig. Vi er ikke i stand til at vurdere 

nedskrivningsbehovet heraf, hvorfor vi tager forbehold herfor. 

Udskudte skatteaktiver er i årsregnskabet indregnet med 5.661 t.kr. Vi er ikke enige i værdiansættelsen heraf, hvorfor der 

tages forbehold herfor. 

Konklusion med forbehold 
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for 

konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2016 

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.07.2015 - 30.06.2016 i overensstemmelse med årsregnskabs-

loven. 
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Den uafhængige revisors erklæringer 

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i 

tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. 

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen, som følge af de forhold, der er beskre-
vet i grundlag for konklusion med forbehold, ikke er i overensstemmelse med årsregnskabet. 

Kolding, den 12.12.2016 

Deloitte 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

CVR-nr. 33963556 

Lars Bjerregaard Nielsen 
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning 

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet 

Selskabets hovedaktivitet består i handel og investering samt hermed beslægtet virksomhed. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Årets resultat vurderes som værende utilfredsstillende. 

Årets resultat er påvirket af nedskrivninger i tilknyttede og associerede virksomheder. Ledelsen har påbegyndt 

nedlukning af ikke-rentable aktiviteter og forretningsområder. 

Selskabets ledelse har valgt at aktivere udskudte skatteaktiver med 5.661 t.kr. Det er sket med udgangspunkt i 

ledelsens forventninger til den fremtidige indtjening i selskabet. 

Selskabet har diverse udlån på 6.686 t.kr., som i balancen er opført som tilgodehavender. Tilbagebetalingen er 

afhængig af indtjeningen i de pågældende selskaber. Det er ledelsens opfattelse, at der er usikkerhed forbundet 

med tilbagebetalingen, men det vurderes, at det fulde beløb vil blive tilbagebetalt over tid. 

Begivenheder efter balancedagen 

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Anvendt regnskabspra ksis

Regnskabsklasse 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med 

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C. 

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år. 

Koncernregnskab 

Med henvisning til årsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. 

Generelt om indregning og måling 

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige øko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.  

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller 

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og for-

pligtelsens værdi kan måles pålideligt.  

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.  

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten 

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.  

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de 

beløb, der vedrører regnskabsåret. 

Resultatopgørelsen 

Bruttofortjeneste eller -tab 

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsætning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger. 

Nettoomsætning 

Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risi-

koovergang til køber har fundet sted. Nettoomsætning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgørel-

sen, når levering til køber har fundet sted. Nettoomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i 

forbindelse med salget og måles til dagsværdien af det fastsatte vederlag. 

Vareforbrug 

Vareforbrug omfatter regnskabsårets vareforbrug målt til kostpris, reguleret for sædvanlige lagernedskrivnin-

ger. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, herun-

der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. 

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmæssige andel af de enkelte virk-

somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab. 

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmæssige andel af de enkelte asso-

cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab. 

Andre finansielle indtægter 

Andre finansielle indtægter består af modtagne udbytter o.l. fra andre værdipapirer og kapitalandele, renteind-

tægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrø-

rende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgø-

relser under acontoskatteordningen mv. 

Nedskrivning af finansielle aktiver 

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivning af finansielle aktiver, der ikke løbende måles til 

dagsværdi.

Andre finansielle omkostninger 

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til tilknyt-

tede virksomheder, nettokurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-

ring af finansielle forpligtelser samt tillæg under acontoskatteordningen mv. 

Skat 

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den 

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer 

direkte på egenkapitalen. 

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-

lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion 

vedrørende skattemæssige underskud). 
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Anvendt regnskabspraksis 

Balancen 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode (equity-metoden). 

Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæs-

sige indre værdi med tillæg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag 

eller tillæg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab. 

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-

vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre værdi, hvis 

det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavendet, ind-

regnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk 

forpligtelse til at dække den pågældende virksomheds forpligtelser. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponerin-

gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen. 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den 

regnskabsmæssige værdi. 

Kapitalandele i associerede virksomheder 

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode (equity-metoden). 

Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæs-

sige indre værdi med tillæg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag 

eller tillæg af urealiserede, forholdsmæssige interne fortjenester og tab. 

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgode-

havende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre værdi, hvis det vurderes uer-

holdeligt. Hvis den regnskabsmæssige, negative indre værdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det reste-

rende beløb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække den pågæl-

dende associerede virksomheds forpligtelser. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponerin-

gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen. 

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den 

regnskabsmæssige værdi. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imødegåelse af forventede tab. 

Varebeholdninger 

Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsværdi, hvor denne er 

lavere. 

Udskudt skat 

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af 

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte 

anvendelse af det enkelte aktiv. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, indreg-

nes i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skat-

teforpligtelser eller som nettoskatteaktiver. 

Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterfølgende 

regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris. 

Andre værdipapirer og kapitalandele 

Andre værdipapirer og kapitalandele indregnet under omsætningsaktiver omfatter børsnoterede værdipapir, 

der måles til dagsværdi (børskurs) på balancedagen. 

Likvide beholdninger 

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender. 

Andre finansielle forpligtelser 

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. 
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Resultatopgørelse for 2015/16 
Resultato pgørelse for 2015/16

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Bruttotab (58.826) (191.469)

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (119.485) (591.046)

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder (106.051) 1.709 

Andre finansielle indtægter 1 1.288.754 1.496.987 

Nedskrivning af finansielle aktiver (1.269.476) (2.782.014)

Andre finansielle omkostninger 2 (1.381.856) (1.826.976)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat (1.646.940) (3.892.809)

Skat af ordinært resultat 3 301.685 395.066 

Årets resultat (1.345.255) (3.497.743)

Forslag til resultatdisponering 

Ekstraordinært udbytte indregnet under egenkapitalen 0 9.000.000 

Overført resultat (1.345.255) (12.497.743)

(1.345.255) (3.497.743)
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Balance pr. 30.06.2016 
Balance pr. 30.06.2016

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.170.556 1.290.041 

Kapitalandele i associerede virksomheder 1.384.575 70.626 

Andre tilgodehavender 878.506 830.615 

Finansielle anlægsaktiver 4 3.433.637 2.191.282 

Anlægsaktiver 3.433.637 2.191.282 

Fremstillede varer og handelsvarer 358.155 358.155 

Varebeholdninger 358.155 358.155 

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 995.406 2.354.774 

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 4.847.160 5.986.850 

Udskudt skat 5 5.660.592 5.347.880 

Andre tilgodehavender 14.627 21.970 

Periodeafgrænsningsposter 0 3.792 

Tilgodehavender 11.517.785 13.715.266 

Andre værdipapirer og kapitalandele 1.160.185 1.661.659 

Værdipapirer og kapitalandele 1.160.185 1.661.659 

Likvide beholdninger 3.729.140 2.182.588 

Omsætningsaktiver 16.765.265 17.917.668 

Aktiver 20.198.902 20.108.950 
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Balance pr. 30.06.2016 

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Virksomhedskapital 6 130.500 125.000 

Overført overskud eller underskud 19.989.745 19.920.500 

Egenkapital 20.120.245 20.045.500 

Bankgæld 0 23 

Gæld til tilknyttede virksomheder 4.157 6.052 

Anden gæld 74.500 57.375 

Kortfristede gældsforpligtelser 78.657 63.450 

Gældsforpligtelser 78.657 63.450 

Passiver 20.198.902 20.108.950 

Eventualforpligtelser 7

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 8
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Egenkapitalopgørelse for 2015/16 
Egenkapitalopgørelse for 2015/16

Virksomheds-
kapital

kr.

Overkurs ved 
emission

kr.

Overført 
overskud eller 

underskud
kr.

I alt
kr.

Egenkapital primo 125.000 0 19.920.500 20.045.500 

Kapitalforhøjelse 5.500 1.414.500 0 1.420.000 

Overført til reserver 0 (1.414.500) 1.414.500 0 

Årets resultat 0 0 (1.345.255) (1.345.255)

Egenkapital ultimo 130.500 0 19.989.745 20.120.245 
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Noter 
Noter 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

1. Andre finansielle indtægter 
Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 43.374 68.309 

Renteindtægter i øvrigt 35 1.499 

Finansielle indtægter fra associerede virksomheder 1.094.474 771.556 

Dagsværdireguleringer 62.566 563.842 

Rentegodtgørelse for betalte acontoskatter 14 23 

Øvrige finansielle indtægter 88.291 91.758 

1.288.754 1.496.987 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

2. Andre finansielle omkostninger 
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 235 221 

Renteomkostninger i øvrigt 0 51 

Dagsværdireguleringer 126.412 0 

Øvrige finansielle omkostninger 1.255.209 1.826.704 

1.381.856 1.826.976 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

3. Skat af ordinært resultat 
Ændring af udskudt skat (312.712) (416.742)

Regulering vedrørende tidligere år 11.027 0 

Effekt af ændrede skattesatser 0 21.676 

(301.685) (395.066)
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Noter 

Kapitalan-
dele i tilknyt-

tede virk-
somheder

kr.

Kapitalan-
dele i associ-

erede virk-
somheder

kr.

Andre tilgo-
dehavender

kr.

4. Finansielle anlægsaktiver 
Kostpris primo 3.086.128 16.969.730 17.942.494 

Tilgange 0 1.420.000 1.317.366 

Kostpris ultimo 3.086.128 18.389.730 19.259.860 

Opskrivninger primo (1.796.087) (16.899.104) 0 

Andel af årets resultat (119.485) (106.051) 0 

Opskrivninger ultimo (1.915.572) (17.005.155) 0 

Nedskrivninger primo 0 0 (17.111.879)

Årets nedskrivninger 0 0 (1.269.475)

Nedskrivninger ultimo 0 0 (18.381.354)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 1.170.556 1.384.575 878.506 

Hjemsted 
Rets-
form 

Ejer-
andel

%

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter: 

Tolboe Ejendomme ApS Horsens ApS 100,0 

Scandinavian Art Factory A/S Vejle A/S 51,0 

Sales Force Denmark ApS Vejle ApS 100,0 

DMS-Group ApS under konkurs Vejle ApS 50,0 

EcoPeople ApS Vejle ApS 70,0 

Hjemsted 
Rets-
form 

Ejer-
andel

%

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter: 

Ferrarivej Holding ApS Vejle ApS 40,0 

Flexiart Holding ApS Vejle ApS 50,0 

Hessnæs Ejendomme ApS Vejle ApS 40,0 

Refbæksgaard ApS Horsens ApS 50,0 
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Noter 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

5. Udskudt skat 
Fremførbare skattemæssige underskud 5.660.592 5.347.880 

5.660.592 5.347.880 

Antal

Pålydende 
værdi

kr.

Nominel
værdi

kr.

6. Virksomhedskapital 
Ordinære anparter 130 1.000 130.000 

Ordinære anparter 1 500 500 

131 130.500 

7. Eventualforpligtelser 
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hæfter derfor i henhold til selskabs-

skattelovens regler herom fra og med regnskabsåret 2013/14 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-

skaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royal-

ties og udbytter for disse selskaber. 

8. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 
Til sikkerhed for mellemværende med pengeinstitut er stillet deponerings- og sikringskonto med bogført værdi 

pr. 30.06.2016 på 0 kr. 

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution over for Flexiart ApS’ mellemværende med pengeinstitut. Den sam-

lede kaution kan maksimeres til 4 mio. kr. 

Selskabet har afgivet en selvskyldnerkaution over for Hessnæs Ejendomme ApS’ mellemværende med penge-

institut. Den samlede kautionsforpligtelse er ubegrænset. 

Selskabet hat stillet kaution over for Tolboe Ejendomme ApS’ gæld til realkreditforeninger. Gælden til realkre-

ditforeninger pr. 30.06.2016 udgør 2.030 t.kr. 


