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EY Glambjerg ApS

,$rsrapport 2015

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Glambjerg ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede of selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt of resultatet of selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31, december 2015.

,$rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 23. maj 2016
Direktion:

Henrik Higham Schluter
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Den uafhaengige revisors erklaering

Til kapitalejeren i Glambjerg ApS

Vi har udfa~rt udvidet gennemgang of arsregnskabet for Glambjerg ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015. Arsregnskabet, der omfatter resultatopg~relse, balance, egenkapitalopg~relse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnska6et

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen of et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse medarsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for npdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden v~sentlig fejlinformation,
uanset om Jenne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfmrt vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkl~ringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang of arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorlaven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planl~gger og
udf~rer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfv~rer specifikt kr~vede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores kanklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar of foresp~rgsler til ledelsen og, hvor
Jet er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kr~vede
supplerende handlinger samt vurdering of Jet opnaede Bevis.

Omfanget of handlinger, der udf~res ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonkiusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Kanklusion

Baseret pa Jet udf~rte arbejde er Jet vores opfatteise, at arsregnskabet giver et retvisende billede of
selskabets aktiver, passiver og finansielie stilling pr. 31. december 2015 samt of resultatet of
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Vejle, den 23. maj 2016
ERNST &YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Lars Kou e e
statsaut. r
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopg~relse

Note kr. 2015 2014

Bruttotab -6.479 -2.571

Indt~gter of kapitalandele i tilknyttede virksomheder -409.044 -471.019

Indt~egter of kapitalandele i associerede virksomheder 3.288.522 13.674.202

Indt~gter of andre kapitalandele, v~rdipapirer og
tilgodehavender, der er anl~gsaktiver 30.776 0

3 Finansielle indtaegter 7.277 78.642

Resultat fir skat 2,911.052 13.279.254
4 Skat of arets resultat -188 -18.637

Arets resultat 2.910.864 13.260.617

Forslag of resultatdisponering
Foresl~et udbytte indregnet under egenkapitalen 101.200 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre v~rdi 2.847.971 13.127:222
Overf~rt resultat -38.307 ].33.395

2.910.864 13.260.617
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
An(aegsaktiver

5 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitafandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre v~rdipapirer og kapitalandele

Anlxgsaktiver i alt

Omsaefningsaktiver
7ilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver ialt

AKTIVER I ALT

PASSIVER
Egenkapital

6 Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre v~rdi
Overf~rt resuitat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Eqenkapital i alt

Gae(dsforpligtelser
Kortfristede g~idsforpligtelser
Skyldig selskabsskat
Anden gaeld

Gaeldsforpligtefser ialt

PASSIVER I ALT

1 Anvendtregnskabspraksis
2 Virksomhedens v~sentligste aktiviteter
7 Sikkerhedsstillelser
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

2015

Glambjerg ApS

Arsrapport 2015

2014

2.802.934 2.950.778
25.414.357 21.868,196

29.534.781 24.818.974

29.534.781 24.818.974

0 255.707

3.785.948 1.013.360

330.000 125.000
26.884.921 24.036.950
6.004.016 1.564.370

33.320.137 25.726.320

0 105.514

592 106.014

33.320.729 25.832.334
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopg~relse

Reserve for
nettoopskriv- Foreslaet

ping efterindre OverfOrt udbyttefor
kr. Selskabskapital vaerdi resultat regnskabsaret I alt

Egenkapital 1. Januar 2014 125.000 10.909.728 1.43Q.975 0 12.465.703
Arets resultat 0 13.127.222 133.395 0 13.260.617

Egenkapital 1. januar 2015 125.000 24.036.950 1.564.370 0 25.726.320
Tilgang ved fusion/k~b of

virksomhed 205.000 0 4.477.953 0 4.682.953
Arets resultat 0 2.847.971 -38.307 101.2Q0 2.910.864

Egenkapital 3i. december 2015 330.000 26.884.921 b.004.016 101.200 33.320.137

C
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis

Arsrapporten for Glambjerg ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse medarsregnskabslovens be-
stemmelserfor klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Med henvisning til ~rsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Virksomhedsovertagelse

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes r resultatopq~relsen frem til afstaelsestidspunktet. Sammen-
ligningstal karrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse of dattervirksomheder og associerede virksomheder opgmres som
forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige v~rdi of nettoaktiver pa salgstids-
punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved k~b of nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkrDbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsv~rdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til d~kning of omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i
den erhvervede virksomhed i forbindelse med k~bet. Der tages hensyn til skatteeffekten of de foretagne
omvurderinger.

Positive forskelsbel~b (goodwilp mellem kostpris og dagsvaerdi of overtagne identificerede aktiver og for-
pligtelser, inkl. hensatte forpfigtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver
og afskrives systematisk over resultatopg~relsen efter en individuel vurdering of den ~konomiske leve-
tid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbel0b <negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugun-
stig udvikling i de p~gaeldende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgraensningsposter og
indregnes i resultatopg~,relsen i takt med, at den ugunstige udvikting reafiseres. Af negativ goodwill, der
ikke relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et bel0b svarende til dagsv~rdien
of ikke-monetaere aktiver, der efterfmlgende indregnes i resultatopg0relsen over de ikke-monetaere akti-
vers gennemsnitlige levetid.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen of aret efter an-
skaffelsen.

Resultatopg~relsen

Andre eksterne omkostninger

administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
of selskabet, herunder omkostninger til revision og administration.

Indtaegter of kapitalandele i ti[knyttede og assoc(erede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel of resultat efter skat i dattervirksomheder og associerede
virksomheder efter eliminering of interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill
og andre mervaerdier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter indregnes i resuitatopg~relsen med de bef0b, der vedr~rer regnskabsaret. Finan-
sielle poster omfatter renteindt~gter samt tillaeg og godtgrDrelse under acontoskatteordningen mv.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis <fortsat)

Skat

Glambjerg ApS

Arsrapport 2015

Skat of arets resultat omfatter aktuel skat of arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring of udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopg0relsen med den del, der kan henf~res til arets re-
sultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfmres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling). Selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen og fo-
retager afregning of skatter m.v. tilde danske skattemyndigheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning of sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhofd til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattema~ssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud ti( neds~ttelse of eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar of arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og aendring i udskudt
skat - herunder som f01ge of ~ndring i skattesats - indregnes i resultatopg~relsen med den del, der kan
henf~res til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henf~res til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel of
virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller
till~g of urealiserede koncerninterne avancer og tab oq med till~g eller fradrag of resterende vaerdi of
positiv eiler negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Tiigodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til im0degaelse of tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portef0lje of tilgodehavender er v~rdiforringet. Hvis der foreiig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa v~rdiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefa~ljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portef~ljerne baseres pri-
maert p~ debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portef~ljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfarin-
ger.

Nedskrivninger opgrDres som forskellen mellem den regnskabsm~ssige v~rdi of tilgodehavender og nu-
tidsvardien of de forventede pengestrDmme, herunder realisationsv~rdi of eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkefte tilgodehavende eller
portefAlje.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Eqenkapital

Glambjerg ApS

Arsrapport 2015

Foreslaet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, prxsenteres som en s~rskilt post under egenkapita-
len.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre v~rdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre v~rdis metode omfatter nettoopskrivning of kapitalandele i
Batter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisa-
tion of kapitalandele eller ~ndring i regnskabsm~ssige skrDn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt
bel~b.

Se{skabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og ti~godehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat of
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat of tidligere ors skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede g~idsmetode of alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsm~ssig og skattemaessig vardi of aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat of midlertidige forskelle vedr~rende skattem~ssigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
staet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilf~l-
de, hvor opgmrelse of skattev~rdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, m31es udskudt
skat pa grundlag of den of ledelsen planlagte anvendelse of aktivet henholdsvis afvikling of forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag of de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil v~re g~ldende, nar den udskudte skat forventes udlrDSt som aktuel skat, sEndrinq i udskudt skat som
frblge of aendringer i skattesatser indregnes i resultatopg~brelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages h~ftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling of sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som
tilgodehavende skat eller skyldig seiskabsskat.

Ga~ldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til Bet modtagne provenu efter fradrag of af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfmlgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse of den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle v~rdi indregnes i resultatopgmrelsen over laneperioden. I finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

~ivrige gxldsforpligtelser males til nettorealisationsv~rdien.

D



EY Glambjerg ApS
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

2 Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet bestar i besiddelse of kapitalandele og v~rdipapirer.

Selskabets aktivitet sker via investering i kapitalandele i dattervirksomheder og associerede
virksomheder, der ejer investeringsejendomme.

Selskabet er indg~et som fortsaettende selskab i en fusion med regnskabsmaessig virkning fra 1. januar
2015. Det oph0rende selskab ejede som de vaesentligste aktiver vaerdipapir og likvide midler.

kr. 2015 2014

3 Finansielie indtxgter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 5.681 73.872
Andre finansielle indtaegter 1.596 4.770

7.277 78.642

4 Skat of arets resultat

Beregnet skat of arets skattepligtige indkomst 188 18.637

188 18.637

5 Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i Kapitalandele i Andre
tilknyttede associerede vaerdipapirer og

kr, virksomheder vlrksomheder kapitalandele I alt

Kostpris 1. januar 2015 582.024 200.000 0 782.024
Tilgang i arets I~h 261.200 257.639 1.286.714 1.805.553

Kostpris 31. december 2015 843.224 457.639 1.286.714 2.587.577

Vaerdireguleringer
1. januar 2015 2.368.754 21.668.196 0 24.036.950

Andel of arets resultat /
Opskriv/Nedskriv -4091044 3.463.213 0 3.054.169

Andre reguleringer vedr.
kapitalandele 0 -174.691 0 -174.691

Arets opskrivninger 0 0 30.776 30.776

Vaerdireguleringer
31. december 2015 1.959.710 24.956.718 30.776 26.947.204

Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2015 2.802.934 25.414.357 1.317.490 29.534.781

kr. Retsform Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat

Dattervirksomhede~

INV I Aps ApS Vejle 100,00 Y 2.802.934 -409.044

kr. Retsform Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat

Associerede vlrksomheder

Duras A/S A/S Vejle 33,33 °~ 75.596.037 9.991.450
B&P AF 17.2.12 A/S A/S Vejle 20,00 °k 787.133 18.411
CA AF 31/12 2012 A/5 A/S Vejle 22,50 ~0 258.897 -35.960
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

6 Selskabskapital

Selskabskapitalen har udviklet sig s~ledes de seneste 5 ar:

kr. 2015 2014 2013 2012 2011

Saldo primo 125.000 125.000 125.000 125.000 125.000
Kapitalforhmjelse 205.000 0 0 0 0

330.000 125.000 125.000 125.000 125.000

7 Sikkerhedsstillelser

Selskabet kautionerer for et datterselskabs realkreditg~ld. Restg~lden pr. 31. december 2015 udg~r i
alt 4,0 mio kr.

8 Kontraktlige forpligtelser og eventuafposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ~vrige danske selskaber i Glambjerg ApS koncernen. Som
administrationsselskab haefter selskabet ubegr~nset og solidarisk med de ~vrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen
udggr 0 t.kr. pr. 31. december 2015. Eventuelle severe korrektioner of den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medf~re, at selskabets h~ftelse udgmr et stUrre
bel~b.
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