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ET Glambjerg ApS

Arsrapport 2017

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt 6rsrapporten for Glambjerg ApS for regnskabsSret 1,
januar - 31. december 2077.

Arsrapporten af lagges i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at 6rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret
1. januar - 31. december 2077.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 29. marts 2018
Direktion:

Henrik Higham Schliiter
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EY Glambjerg ApS

Arsrapport 2017

Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i Glambjerg ApS

Erklaring om udvidet gennemgang af Srsregnskabet

Vi har udfort udvidet gennemgang af Srsregnskabet for Glambjerg ApS for regnskabsSret l.januar - 31.
december 2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter 6rsregnskabsloven.

Lede/sens ansvar for flrsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for nodvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om Srsregnskabet. Vi har udfort vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smE virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af 6rsregnskaber, der udarbejdes efter 6rsregnskabsloven.

Dette kraver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og
udforer handlinger med henblik p5 at opn6 begrenset sikkerhed for vores konklusion om 6rsregnskabet
og derudover udforer speclfikt krevede supplerende handlinger med henblik pA at opnE yderligere sik-
kerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestSr af foresporgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opn6ede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfores ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om Srsregnskabet.

Konklusion

Baseret pE det udforte arbejde er det vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsiret 1. januar - 31. december 2077 ioverensstemmelse med 5rs-
regnskabsloven.
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EY Glambjerg ApS

Arsrapport 2017

Den uafhengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen

Vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af Srsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med Srsregn-
skabet eller vores viden opnSet ved den udvidede gennemgang eller pE anden m6de synes at indeholde
vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til 6rsregnskabsloven.

Baseret pE det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 6rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 29. marts 2018
Enusr & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.3070022A

Lars u

statsaut
MN ne26778
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ET Glambjerg ApS

Arsrapport 2017

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Hjemstedskommune
RegnskabsSr

Direktion

Revision

Glambjerg ApS
Glambjerg 4116 8, 7100 Vejle

29 76 98 50
Vejle
1. januar - 31. december

Henrik Higham Schltlter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt A116 10, 7100 Vejle
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EY Glambjerg ApS

Arsrapport 2017

Ledelses beretn ing

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktivitet bester ibesiddelse af kapitalandele og verdipapirer.

Selskabets aktivitet sker via investering i kapltalandele idattervirksomheder og
associeredevirksomheder, der ejer investeringsejendomme.

lnvestering iejendomme foretages med henblik pe indtjening iform af lejeindtegter og
kapitalgevinster.

Udvikling iaktiviteter og okonomiske forhold

Udviklingen i Srets resultat betragtes som tilfredsstillende.

Selskabets ledelse forventer overskudsgivende drift i 2018.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedaqen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Glambjerg ApS

Arsrapport 2017

2016

Resultatopgorelse

Note kr. 2017

Bruttotab
2 Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster
lndtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
lndtegter af kapitalandele i associerede virksomheder

3 Finansielleindtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
4 Skat af erets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresleet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre v.erdi
Overf6rt resultat

3.893.326
-87.570

6.757 .426
-33.146

-3.494
0

-9.058
0

-3.494
3.494.665

816
402.696

-1.3 57

-9.0s8
11.310.374
-4.678.874

135.503
-119

3.805.756 6.724.680

105.800
3.390.447

309.s09

103.400
-13.604.217
20.225.497

3.805.756 6.724.640
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2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

5 Finansielleanlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

39.08s.311 36.678.454

39.085.311 36.678.454

20L7

18.128.939
19.400.s83

238.299
1.377.490

14.739.308
20.384.773

237.483
7.377.490

s8.688
7.OO7.444

16.000

0
0

15.000

7.O76.732 16.000

3.550.817 3.277.487

4.626.949 3.293.48L

43.772.260 39.977.935
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Glambjerg ApS

Arsrapport 2017

2016

Balance

Note kr. 2077

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdi
Overfort resultat
Fores16et udbytte for regnskabsEret

Egenkapital i alt
Galdsforpligtelser
Kortf ristede galdsf orpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden gald

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v
7 Sikkerhedsstillelser

43.645.973 39.943.617

330.000
16.677.L57
26.539.O22

105.800

330.000
73.280.704
26.229.513

103.400

65.786
501

27.878
s00

66.287 28.318

66.287 28.318

43.7L2.260 39.971.935
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

ForeslSet
udbytte for

regnskabsiret

Glambjerg ApS

Arsrapport 2017

I alt

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2016
Overf grt via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 1. januar 2017
Overf ort via resultatdisponerlng
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2OL7

Selskabskapital

Reserve for
nettoops krivn ing
efter indre vardi Overfort resultat

330.000 26.884.927
-73.604.277

0

6.004.016
20.225.497

0

101.200
103.400

-101.200

33.320.137
6.724.680

-101.200
0
0

330.000 L3.280.704
3.390.447

0

26.229.573
309.s09

0

103.400
105.800

-103.400

39.943.677
3.80s.7s6

-103.400
0
0

330.000 76.671.757 26.s39.O22 105.800 43.645.973
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EY Glambjerg ApS

Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis

Arsrapporten for Glambjerg ApS for 2077 er aflagt i overensstemmelse med 6rsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Med henvisning til Srsregnskabslovens 5 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Arsregnskabet er af lagt efter samme regnskabspraksis som sidste 6r.

Resultatopgorelsen

Bruttotab

I resultatopgorelsen er nettoomsetning, andring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfort for egen regning og opfort under aktiver, andre driftsindtagter og eksterne
omkostninger med henvisning til Srsregnskabslovens $ 32 sammendraget til 6n regnskabspost benevnt
bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i 6ret til ledelse og administration
af selskabet, herunder omkostninger til revision og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgorelser fra offentlige myndigheder.

lndtagter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Efter den indre verdis metode indregnes en forholdsmessig andel af resultat efter skat i de underliggen-
de virksomheder i resultatopgorelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder og associerede
virksomheder presenteres i resultatopgorelsen som sarskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomhe-
der foretages fuld eliminering af koncerninterne avancer/tab. For kapitalandele i associerede virksomhe-
der foretages alene forholdsmassig eliminering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regnskabs6ret. Finan-
sielle poster omfatter renteindtegter samt tillag og godtgorelse under acontoskatteordningen mv.

Skat

Skat af 6rets resultat omfatter aktuel skat af Srets forventede skattepligtige indkomst og Srets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan henfores til Srets re-
sultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling). Selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen og fo-
retager afregning af skatter m.v. til de danske skattemyndigheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsettelse af eget skattemessigt overskud.
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Glambjerg ApS

Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Arets skat, der bestSr af Srets aktuelle selskabsskat, Srets sambeskatningsbidrag og endring i udskudt
skat - herunder som folge af endring i skattesats - indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan

henfores til 6rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder miles til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes indre verdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller
tillag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller f radrag af resterende vardi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved forste indregning mSles kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder til
kostpris, dvs. med tilleg af transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med

overtagelsesmetoden, jf . anvendt regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Konstaterede merverdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds
regnskabsmassige indre verdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de

aktiver og forpligtelser, som de kan henfores til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgorelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmassige verdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der mEles til regnskabsmessig indre
vardi, er underlagt krav om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pE vardiforringelse.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der best6r af borsnoterede aktier og obligationer, mEles til dagsvardi
(borskurs) p5 balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pE et aktivt marked, mSles til
kost pris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imodegielse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indi-

kation p5, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p5, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pE individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation p5 verdiforringelse pi individuelt
niveau, vurderes p5 portefoljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefoljerne baseres
primert p5 debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-

ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pE historiske tabs-

erfaringer.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmassige verdi af tilgodehavender og

nutidsvardien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sik-

kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefol.ie.

ET
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EY Glambjerg ApS

Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis(fortsat)

Periodeaf gransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrorende
efterfolgende regnskabsEr.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved

underskud, realisation af kapitalandele eller endring i regnskabsmassige skon. Reserven kan ikke indreg-

nes med et negativt belob.

Foresldef udbytte

ForeslSet udbytte indregnes som en forpligtelse pA tidspunktet for vedtagelse p5 den ordinere general-

forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 5ret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
6rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 6rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mSles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem

regnskabsmessig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt

skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opstS-

et p5 anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning p5 resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfel-
de, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, miles udskudt

skat pE grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat mEles p5 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vare galdende, nEr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-

regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. ,€ndrinq i

udskudt skat som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-

ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodeha-
vende skat eller skyldig selskabsskat.
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ET Glambjerg ApS

Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis(fortsat)

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved 16noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder mEles de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, s5 forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgorelsen over 16neperioden. I finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pE finansielle leasingkontrak-
ter.

0vrige geldsforpligtelser mSles til nettorealisationsvardien.
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20t6

Arsregnskab 1. januar - 31. december

N oter

2 Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

kr.

3 Finansielleindt.egter
Renteindtegter f ra tilknyttede virksomheder
Renteindtegter f ra associerede virksomheder

4 Skat af erets resultat
Beregnet skat af erets skattepligtige indkomst
Regulering af skat vedrorende tidligere 5r

5 Finansielleanlagsaktiver

407.252
7.444

135.503
0

20t7

402.696 135.503

a7 .570 27 .818
s.328

a7 .570

Kapitalandele i Tilgodehavender
tilknyttede hostilknyttede

virksomheder virksomheder

Kapitalandele i

asso€ierede
virksomheder

vardipapirer oq
kapitalandelekr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i6rets lob
Afgang i6rets lob

Kostpris 31. december 2017

Verdireguleringer 1. januar 2017
Udloddet udbytte
Andel af 6rets resultat /

opskriv/Nedskriv

Vaerdirequleringer
31. december 2017

Regnskabsmessig verdi
31. december 2017

-20.156
0

30.77 6
0

13.280.704
- 105.034

1.469.224
0
0

20.384.173
506.286

-1.449.47 6

1.246.714
0
0

I alt

1.469.224 19.400.583 257.639 1.286.714 22.414.160

9
0
0

63257

13.270_084
-105.034

0
0

03.494.665 816 0 3.495.481

16.659.715 0 - 79.340 30.776 16.671.151

18.128.939 19.400.583 238299 1.317.490 39.085.311

15

33.1.46

23.397.750
506.246

-7.489.87 6
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Egenkapital

Glambjerg ApS

Arsrapport 2017

Resultat
kr.

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

5 Finansielleanlagsaktiver(fortsat)

Navn Retsform Hjemsted Ejerandel kr,

Dattervirk-
somheder

L-EAR-N ApS ApS
Glambjerg

lnvest ApS ApS

Navn Retsform

Vejle

Vejle

Hjemsted

100,00 %

50,40 %

Ejerandel

3.670.97L

28.686.444

Egenkapital
kr.

435.538

6.069.697

Resultat
kr.

Associerede
virksomheder
B&P AF

77.2.12
A/S A/S

CA AF 3U12
2OL2 AIS A/S

Duras A/S A/S

Vejle

Vejle
Vejle

20,oovo

22,50Yo
25,20 0/o

Duras A/S er ejet 50% af Glambjerg lnvest ApS

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualf orpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i Glambjerg ApS koncernen. Som
administrationsselskab hefter selskabet ubegrenset og solidarisk med de ovrige selskaber i

sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter p5 udbytte, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen
udgor 0 t.kr. pr. 31. december 2077. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfore, at selskabets heftelse udgor et storre
belob.

7 Sikkerhedsstillelser

Selskabet kautionerer for et datterselskabs realkreditgeld. Restgelden pr. 31. december 2077 udgor i

alt 3,3 mio kr.

928.537

233.742
97.255.777

s.056

-881
72.846.827
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