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LEDELSESBERETNING

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af at eje og investere i anlaegsaktiver.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstdende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat er som forventet.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december
2021 for Investcorp ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar
- 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg C., den 1. juni 2022

Direktion

Allan Krogsgaard Jakobsen
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REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Investcorp ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Investcorp ApS for perioden 1. januar - 31. december 2021 pa grundlag
af selskabets bogfaring og avrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) herunder principper om integritet, objektivitet, professionel
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Birkergd, den 1. juni 2022

ECO-TEAM statsautoriseret revisionsanpartsselskab
CVR-nr.: 27966675

Peter Lind
statsautoriseret revisor
mne10900
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Investcorp ApS for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Arsregnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som falge af eendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og ftilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle
belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Indtaegter af kapitalandele

Selskabets primeere aktivitet er at eje kapitalandele i tilkknyttede og associerede virksomheder. Indteegter
fra kapitalandele er i overensstemmelse med &rsregnskabsloven indregnet som nettoomsaetning i
resultatopgarelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta mv. Udbytte fra
andre kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har
valgt at anse indre veerdis metode som mélemetode.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til kostpris. | kostprisen indgar
kabsvederlaget opgjort til dagsvaerdi med tillaeg af direkte kabsomkostninger. | tilfeelde, hvor kostprisen
overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgares pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
Geaeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder

samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Likvider
Likvide midler bestar af indestdende pa bankkonti og kontante beholdninger.
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RESULTATOPGYRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2021

2021 2020
Indteegter af kapitalandele...........coocoeviiiiiiiii e, 54.850 104.280
Andre eksterne omKoStNINGer .........cocvvviieeriee e -18.000 -3.000
Personaleomkostninger.........coooveerieiiieieiiee e 0 0
DRIFTSRESULTAT ... 36.850 101.280
Andre finansielle indtaegter.........ccooiiiiiii e, 115.738 59.256
Andre finansielle omkostninger ..........cccvveiiie i -211.828 -223.412
RESULTAT FOR SKAT .......ooiiiiiiiieiie e -59.240 -62.876
ARETS RESULTAT ....coooooiiiiiieicieeieeee s seseeene -59.240 -62.876
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ........ -104.280 104.280
Overfart resultat .......ooooeieiee e 45.040 -167.156
DISPONERET I ALT ... -59.240 -62.876
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2021

AKTIVER

2021 2020

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder...........ccccoccceernnnen. 159.132 104.282
4 Kapitalandele i associerede virksomheder............ccccoeveenee. 4.680.010 4.680.010
Tilgodehavender hos associerede virksomheder................. 0 574.440
Finansielle anlaegsaktiver..............cccccoiiiiiiiiins 4.839.142 5.358.732
ANLAEGSAKTIVER ... 4.839.142 5.358.732
Andre tilgodehavender ... 300 1.050
Tilgodehavender................ccooiiiiiiniii e 300 1.050
Likvide beholdninger ..............cccoooiiiiiiiii e, 736.069 66.416
OMSZETNINGSAKTIVER .........cooiieiieeeeeeeeeeeeeee 736.369 67.466
AKTIVER.......o e 5.575.511 5.426.198
Investcorp ApS 10
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2021

PASSIVER

2021 2020
Virksomhedskapital ...........cooiiiiiiiiieeee e, 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
MELOAE. ...t 0 104.280
Overfart resultal ........ooceveiiei e 22.393 -22.647
EGENKAPITAL......ceii e 147.393 206.633
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ............cccoocveernen. 6.000 6.000
ANEN GBI ..o 0 0
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse ...........ccccoveneenne 5.422.118 5.213.565
Kortfristede gaeldsforpligtelser.............cccccooiiiiiiiinnnnns 5.428.118 5.219.565
GAELDSFORPLIGTELSER............cooiiiieeeeeeeeeeeeee 5.428.118 5.219.565
PASSIVER ... 5.575.511 5.426.198

Investcorp ApS 1
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EGENKAPITALOPGYRELSE

2021 2020
Virksomhedskapital primo ........ccoccveieiinieeiiee e 125.000 125.000
Virksomhedskapital ultimo.....................ccconn, 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
MEt0de PriMO ..o 104.280 0
Arets bevaegelse, resultatdisponering..........ccccoeeveiieeiineene -104.280 104.280
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode UIIMO ..o 0 104.280
Qverf@rt resultat, Primo ........vve i -22.647 144.509
Arets resultat .......cceveeiiiiie e 45.040 -167.156
Overfort resultat ultimo ..................cccooiie 22.393 -22.647
EGENKAPITAL......ciii e 147.393 206.633
Investcorp ApS 12
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NOTER

2021 2020

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget ..o 1 1
Andre finansielle omkostninger
Renter, pengeinstitutter ... 3.275 2
Renter, anpartshaver........ccccooo i 208.553 223.410

211.828 223.412
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSIPIiS, PrIMO ..eeeiiiiieiee e 2 2
Kostpris 31. december 2021 2 2
Op- 0g Nedskrivninger Primo ..o 104.280 0
Arets resultatandele ............ccooioiiiiiii e 54.850 104.280
Op- og nedskrivninger 31. december 2021 159.130 104.280
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021................. 159.132 104.282
Kapitalandele i associerede virksomheder
KOSEPIiS, PrIMO ...t 4.680.010 3.000.000
Tilgang i &rets 1ob .....ei i 0 1.680.010
Kostpris 31. december 2021 4.680.010 4.680.010
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021................. 4.680.010 4.680.010
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