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LEDELSESBERETNING

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af at eje og investere i anlaegsaktiver.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstdende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat er som forventet.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december
2022 for Investcorp ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar
- 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg C., den 30. maj 2023

Direktion

Allan Krogsgaard Jakobsen
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REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Investcorp ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Investcorp ApS for perioden 1. januar - 31. december 2022 pa grundlag
af selskabets bogfaring og avrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) herunder principper om integritet, objektivitet, professionel
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Birkergd, den 30. maj 2023

ECO-TEAM statsautoriseret revisionsanpartsselskab
CVR-nr.: 27966675

Peter Lind
statsautoriseret revisor
mne10900
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Investcorp ApS for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Arsregnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som falge af eendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle
belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Indteegter af kapitalandele

Selskabets primeere aktivitet er at eje kapitalandele i tilkknyttede og associerede virksomheder. Indteegter
fra kapitalandele er i overensstemmelse med &arsregnskabsloven indregnet som nettoomsaetning i
resultatopgarelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta mv. Udbytte fra
andre kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har
valgt at anse indre veerdis metode som mélemetode.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til kostpris. | kostprisen indgar
kabsvederlaget opgjort til dagsvaerdi med tillaeg af direkte kabsomkostninger. | tilfaelde, hvor kostprisen
overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgares pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende
aktier, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder,
kapitalinteresser samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel
veerdi.

Likvider
Likvide midler bestar af indestaende pa bankkonti og kontante beholdninger.
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RESULTATOPGQRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2022

2022 2021
Indteegter af kapitalandele..........cccooceeiiiiiiii, 0 54.850
Andre driftsindtagter.........cocoviiiii e 300.000 0
Andre eksterne omKoStNINGer .........cocvveiiieiiee i -121.935 -18.000
Personaleomkostninger..........coocueviiiieeiiiieee e 0 0
DRIFTSRESULTAT ... 178.065 36.850
Andre finansielle indtagter.........ocoe i 0 115.738
Andre finansielle omkostninger ..........ccooveiiee i -218.744 -211.828
RESULTAT FOR SKAT .......ooiiiiiiiieiieeee e -40.679 -59.240
Skat af arets resultat ........ccooceeeiieiie 100 0
ARETS RESULTAT ......ooiiieceeeeeeeeeeeeee e -40.579 -59.240
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ........ 0 -104.280
Overfart resultat .......ooooioiee e -40.579 45.040
DISPONERET I ALT ..o -40.579 -59.240
Investcorp ApS 10
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2022

AKTIVER

2022 2021

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder...........ccccoccceernnen. 0 159.132
4 Kapitalandele i associerede virksomheder............ccccovveenee. 4.680.010 4.680.010
Finansielle anlaegsaktiver.................ccccoooiiiiiiinnnenn, 4.680.010 4.839.142
ANLAEGSAKTIVER .......oooieiiieee e 4.680.010 4.839.142
Andre tilgodehavender ..........ccceevieiiiiieniec e 0 300
Tilgodehavender................ccooiiiiiinii e 0 300
Likvide beholdninger ..............cccoooiiiiiiniiee e, 421.414 736.069
OMSAETNINGSAKTIVER .........cooiiiiiieeeee e 421.414 736.369
AKTIVER.......c e 5.101.424 5.575.511
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2022

PASSIVER

2022 2021
Virksomhedskapital ..........coooiiieiiiiii e, 125.000 125.000
Overfart resultal ........oocvveiiiei e -18.185 22.393
EGENKAPITAL......ooiiie e 106.815 147.393
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ............cccocveeenneen. 6.000 6.000
ANAEN GBI ..o 44.375 0
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse ...........ccocoveninennee 4.944.234 5.422.118
Kortfristede gaeldsforpligtelser..............cccccooiiiiiininnnnns 4.994.609 5.428.118
GAELDSFORPLIGTELSER............oooiieeeeeeeeeeee e 4.994.609 5.428.118
PASSIVER ... 5.101.424 5.575.511
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EGENKAPITALOPGYRELSE

2022 2021
Virksomhedskapital primo ........ccoccveiceiiiieeie e 125.000 125.000
Virksomhedskapital ultimo...................c.cccooin, 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
MEt0de PriMO ..o 0 104.280
Arets bevaegelse, resultatdisponering..........ccccocevevceeiieeene 0 -104.280
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode UIIMO ... 0 0
Qverf@rt resultat, Primo .......ovveeoiieic e 22.394 -22.647
Arets resultat .......cceeveiiieii e -40.579 45.040
Overfart resultat ultimo ..................cccooiiiie -18.185 22.393
EGENKAPITAL.......ociiieiiiii et 106.815 147.393
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NOTER

2022 2021
1 Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget ..o 1 1
2 Andre finansielle omkostninger
Renter, pengeinstitutter ... 6.450 3.275
Renter, anpartshaver.........ccccoo e 212.294 208.553
218.744 211.828
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSEPIIS, PrIMO ... 2 2
Afgang i Arets 18 .....oooiiiee e -159.132 0
Kostpris 31. december 2022 -159.130 2
Op- 0g nedskrivninger primo ... 159.130 104.280
Arets resultatandele ............coociiiiiiii e 0 54.850
Op- og nedskrivninger 31. december 2022 159.130 159.130
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022................. 0 159.132
4 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOSEPIiS, PrIMO ..t 4.680.010 4.680.010
Kostpris 31. december 2022 4.680.010 4.680.010
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022................. 4.680.010 4.680.010
Investcorp ApS 14
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