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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Zense Technology A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 31. maj 2016

Direktion

Jesper Krogdahl
direktor

Bestyrelse

Tom Nordin Christensen Niels Peter Beckmann Stok Heine Knudsen
formand

Kjeld Henning Petersen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Zense Technology A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Zense Technology A/S for regnskabséret 1. januar -
31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og
anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Der er indregnet et udskudt skatteaktiv pA TDKK 6.296 i balancen pr. 31. december 2015, som efter vores
opfattelse er vaerdiansat for hgjt, eftersom der indgér fremforbare skattemaessige underskud pa TDKK
29.143 heri, og vi har ikke fiet forelagt budgetter mv., som dokumenterer en fremtidig indtjening, der kan
sikre udnyttelse heraf inden for en overskuelig tidshorisont, hvorfor vi tager forbehold herfor.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion med forbehold

Baseret pa den udferte udvidede gennemgang er det vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirk-
ningerne af det forhold, der er beskrevet i "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Aalborg, den 31. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Seren Korgaard-Mollerup
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Zense Technology A/S
Virkelyst 11
9400 Norresundby

Telefon: 70262438
Telefax: 70262439

CVR-nr.: 29 69 63 49
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Aalborg

Bestyrelse Tom Nordin Christensen, formand
Niels Peter Beckmann Stok
Heine Knudsen

Kjeld Henning Petersen
Direktion Jesper Krogdahl
Revisor PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Skelagervej 1A
9000 Aalborg

Advokat Horten Advokatfirma
Philip Heymans Allé 7
2900 Hellerup

Pengeinstitut Nykredit
Kalvebod Brygge 47
1780 Kebenhavn V
-
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at udeve virksomhed med udvikling, produktion og salg af intelligente elektriske
systemer.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgorelse for 2015 udviser et underskud pd DKK 1.244.803, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa DKK 6.387.530.

Selskabet har i de forgangne &r vaeret hardt skonomisk belastet af eftervirkningerne fra nogle tekniske fejl,
som ramte selskabet helt tilbage i regnskabséret 2011. De tekniske fejl medferte, at selskabet métte traekke
en stor mangde produkter tilbage fra markedet, med store direkte og indirekte omkostninger til folge.
Dette medfarte tab af image, omsetning og markedsmuligheder langt ind i regnskabséret 2014.

De sidste fejlramte produkter er nu vaek fra markedet, og produkterne har igen den sedvanlige hgje kvali-
tet, hvilket har givet selskabet mulighed for at genvinde sit renommé hos kunderne.

I 2015 har selskabet sédledes haft fremgang, og positionen pa markedet er forbedret markant. Omsztnings-
maessigt er salget af selskabets produkter nasten fordoblet i 2015 set i forhold til 2014.

I tilleeg har selskabet i 2015 fortsat sin internationaliseringsstrategi, hvorefter selskabets produkter er
blevet introduceret til bl.a. det norske marked. Dette var med sa stor succes, at en ikke uvasentlig del af
arets forretningsvolumen hidrgrer fra eksport til Norge. Produktet er tilsvarende lanceret pa det svenske
marked.

Med det formal at ekspandere og internationalisere virksomheden yderligere, har der over de seneste ar
veret foretaget store investeringer i udvikling af produktportefeljen. Det indebzrer, at selskabet i dag kan
tilbyde en fuld produktserie, der opfylder EU-standarderne, som ogsa er pa vej ind pa det danske marked.

I slutningen af 2015 er der etableret et strategisk samarbejde med en stgrre dansk grossist. Samarbejdet
indeberer, at grossisten pa eksklusivbasis varetager alt salg af selskabets produkter i Danmark, Gregnland
og Feergerne. Den navnte grossist rader over et omfattende salgs- og distributionsapparat, og samarbejdet
forventes at foroge salget af virksomhedens produkter betragteligt.

Sidelgbende er der etableret kontakt til en rackke europaiske og internationale virksomheder med henblik
pa samarbejde om salg i resten af Europa og USA.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Da der globalt set er et stort markedspotentiale for intelligente og energibesparende produkter til styring af
elektricitet, er det som neevnt planen at intensivere den pabegyndte internationalisering af virksomheden.
Inden udlgbet af 2016 forventes flere eksportmarkeder saledes igangsat.
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Ledelsesberetning

Kapitalberedskabet

Selskabets finansielle grundlag bestér i al veesentlighed af egenkapital, finansiering fra Vackstfonden samt
en enkelt bankfacilitet, som selskabets ledelse vurderer at kunne opretholde. Det er siledes ledelsens
opfattelse, at likviditetsberedskabet er tilstraekkeligt til sikring af driften i 2016.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har aktiveret udviklingsomkostninger pd TDKK 1.183 og et skatteaktiv pd TDKK 6.296, som der
kan veere usikkerhed omkring.

Det vurderes at vaere overvejende sandsynligt, at selskabet kan fortsatte driften og realisere den fastlagte
forretningsstrategi, hvorfor ledelsen ikke vurderer, at der er et nedskrivningsbehov pa aktiverede
udviklingsomkostninger og skatteaktivet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK
Bruttofortjeneste 1.405.332 631.522
Personaleomkostninger 1 -1.999.974 -2.860.270
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -825.681 -1.439.264
Resultat for finansielle poster -1.420.323 -3.668.012
Finansielle indteegter 0 911
Finansielle omkostninger 3 -173.680 -116.142
Resultat for skat -1.594.003 -3.783.243
Skat af arets resultat 4 349.200 841.116
Arets resultat -1.244.803 -2.942.127
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -1.244.803 -2.942.127
-1.244.803 -2.942.127
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Balance 31. december

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede patenter
Udviklingsprojekter under udfgrelse

Immaterielle anleegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlagsaktiver

Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
639.973 1.353.927
94.400 130.401
448.890 208.714
5 1.183.263 1.693.042
0 0
25.616 55.056
6 25.616 55.056
37.238 37.238
7 37.238 37.238
1.246.117 1.785.336
2.414.103 2.666.730
1.232.840 329.758
2.377 0
9 6.296.200 5.947.000
69.967 142.945
7.601.384 6.419.703
2.180.691 6.020
12.196.178 9.092.453
13.442.295 10.877.789
8



Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 10.701.802 8.497.682
Overfort resultat -4.314.272 -3.069.469
Egenkapital 8 6.387.530 5.428.213
Kreditinstitutter 2.000.000 0
Langfristet gaeld 2.000.000 0
Kreditinstitutter 0 905.821
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 996.808 610.187
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 3.480.001 3.480.001
Anden geeld 577.956 453.567
Kortfristet gaeld 5.054.765 5.449.576
Galdsforpligtelser 7.054.765 5.449.576
Passiver 13.442.295 10.877.789
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 10
Neertstaende parter og ejerforhold 11
8
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Kontant kapitalforhgjelse
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
8.497.682 -3.069.469 5.428.213
2.204.120 0 2.204.120
0 -1.244.803 -1.244.803
10.701.802 -4.314.272 6.387.530
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Noter til arsregnskabet

pwe

Personaleomkostninger
Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Overfort til udviklingsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget
til direktionen ikke oplyst.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Valutakursreguleringer

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2015 2014

DKK DKK
1.939.480 2.463.872
134.956 204.771
122.138 176.096
17.716 15.531
2.214.290 2.860.270
-214.316 0
1.999.974 2.860.270
7 8
771.574 1.249.178
54.107 190.086
825.681 1.439.264
172.078 116.142
1.602 0
173.680 116.142
0 -74.016
-349.200 -767.100
-349.200 -841.116
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Noter til arsregnskabet
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Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Udviklings-
Feerdiggjorte ud- Erhvervede projekter under
viklingsprojekter patenter udfgrelse

DKK DKK DKK
8.284.557 427.513 208.714
0 21.619 240.176
8.284.557 449.132 448.890
6.930.630 297.112 0
713.954 57.620 0
7.644.584 354.732 0
639.973 94.400 448.890

5ar 5ar
Produktions- Andre anlaeg,
anlaeg og driftsmateriel og
maskiner inventar

DKK DKK
174.053 866.301
0 24.667
174.053 890.968
174.053 811.245
0 54.107
174.053 865.352
0 25.616
5ar 3ar
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Noter til arsregnskabet
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Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Egenkapital

Andre tilgodeha-

vender
DKK

37.238
37.238

37.238

Selskabskapitalen bestar af 10.701.802 aktier a nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2015 2014 2013 2012 2011
DKK DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1. januar 8.497.682 8.497.682 5.497.682 3.710.620 1.460.620
Kapitalforhgjelse 2.204.120 0 3.000.000 1.787.062 2.250.000
Kapitalnedseettelse 0 0 0 0 0
Selskabskapital 31.
december 10.701.802 8.497.682 8.497.682 5.497.682 3.710.620
2015 2014
DKK DKK
Henszettelse til udskudt skat
Immaterielle anleegsaktiver 180.000 339.000
Materielle anlaegsaktiver -52.000 -59.000
Laneomkostninger -13.000 -12.000
Skattemaessigt underskud til fremfarsel -6.411.200 -6.215.000
Overfort til udskudt skatteaktiv 6.296.200 5.947.000
0 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 6.296.200 5.947.000
Regnskabsmaessig veerdi 6.296.200 5.947.000
13



Noter til arsregnskabet
10 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Sikkerhedsstillelser

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for Nykredit og Veekstfonden:
Der er stillet virksomhedspant pa TDKK 2.500 i simple fordringer, varelager og driftsmidler mv. samt goodwill.

Selskabet giver almindelig garanti pa solgte produkter i henhold til lovgivning, hvilket der ikke hensaettes til i
arsrapporten.
11 Nezertstaende parter og ejerforhold
Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:
JKHP Invest ApS
Elnino ApS
Strand Alle | ApS
Sardéhus AB
Solvicon AB

Axelsson Holding ApS
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Zense Technology A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

_
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rivarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna rets nettoomsetning.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved realiserede og ureali-
serede valutakursreguleringer samt tillaeg og godtgorelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindings-
veerdien, hvor denne er lavere.

Patenter afskrives over den resterende patentperiode eller en kortere gkonomisk levetid, dog maksimalt
fem ar.

Omkostninger pa udviklingsprojekter omfatter gager og andre omkostninger, der direkte eller indirekte
kan henfores til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare - hvor den tekniske udnyttelsesgrad, til-
straekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet - indregnes som im-
materielle anleegsaktiver, safremt der er tilstrakkelig sikkerhed for, at kapitalvaerdien af den fremtidige
indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt selve udviklings-
omkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger i
resultatopgorelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger
eller genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra tidspunktet for feerdiggerelsen linezert over den periode,
hvori de forventes at frembringe gkonomiske fordele. Afskrivningsperioden udger dog maksimalt fem ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-

rekte omkostninger til lenforbrug, materialer, komponenter og underleveranderer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Produktionsanlag og maskiner 5 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

&
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Regnskabspraksis

Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.800 omkostningsfares i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgarelse af, om genindvindingsveerdien er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsverdi. Denne
nedskrivningstest gennemfores arligt pa igangvarende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer
for vaerdifald.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastseette en genindvindingsvardi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig genindvind-
ingsvaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgores under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer og
hjelpematerialer.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.
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