AP STATSAUTORISEREDE
REVISORER

MMJR Finance & Investment ApS

Sortedam Dossering 3 D, 4. sal, 2200 Kebenhavn N

CVR-nr. 29 69 58 49
Arsrapport
1. januar - 31. december 2015

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinaere generalforsamling den 8. april 2016.

John Krag Stubbe

Dirigent
Kgbenhavn: Aarhus: Mail info@ap.dk An independent member firm of
Nerre Farimagsgade 11 Olof Palmes Allé 25 A, 1. www.ap.dk MocrelStephenslinternationalitinited

1364 Kgbenhavn K 8200 Aarhus N CVR.nr. 34 88 49 35

Tel: +4570 1578 11x +4572 41 08 00 AP | Statsautoriserede Revisorer P/S MOORE STEPHENS




Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors erkleeringer

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2015
Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelse

Balance

Noter

@
o}
®

N

a

10
11
13

MMUJR Finance & Investment ApS - Arsrapport for 2015



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
for MMJR Finance & Investment ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kagbenhavn, den 8. april 2016

Direktion

Martin Holm Nielsen

Bestyrelse

Rune Duurhuus-Andersen John Krag Stubbe Thomas Ove Rasmussen

Martin Holm Nielsen
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i MMJR Finance & Investment ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for MMJR Finance & Investment ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnéa revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kagbenhavn, den 8. april 2016

AP | Statsautoriserede Revisorer P/S

CVR-nr. 34 88 49 35

Kasper Rabing Christensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

MMJR Finance & Investment ApS
Sortedam Dossering 3 D, 4. sal
2200 Kgbenhavn N

CVR-nr.: 29 69 58 49

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Rune Duurhuus-Andersen
John Krag Stubbe
Thomas Ove Rasmussen

Martin Holm Nielsen

Martin Holm Nielsen

AP | Statsautoriserede Revisorer P/S
Ngrre Farimagsgade 11

1364 Kgbenhavn K

Invokers A/S, Kgbenhavn, Danmark

Invokers Online ApS, Kgbenhavn Danmark
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet i at vaere holding- og investeringsselskab ved hjaelp
af investeringer i andre selskaber og ved hjeelp af kab og salg af vaerdipapirer og anden formueforvaltning
og hermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat og gkonomiske udvikling afthaenger af resultatet i datterselskaberne invokers A/S og
invokers Online ApS.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MMJR Finance & Investment ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af aendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold il
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administration mv..

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Renteomkostninger og gvrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og materi-
elle anlaegsaktiver, og som vedrgrer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anleegsaktivet.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilkknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmeessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opgares efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tillzeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesme-
toden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi ind-
regnes uden veerdi, og et eventuelt tiigodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirk-
somhedens andel af den negative indre veaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmeessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resteren-
de belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forplig-
telse til at daekke disse virksomheders underbalance.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overferes un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmeessige veaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af naervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opggres
som forskellen mellem afstaelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortje-
neste og tab indregnes i resultatopggarelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der hensaettes til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
jeevnfgr beskrivelse af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og forplig-
telser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og associerede virksomheder. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomiske
brugstid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Af-
skrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en
steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes |g-
bende og nedskrives over resultatopgarelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger
de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne haefter MMJR Finance & Investment ApS som administrationsselskab soli-
darisk og ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royal-
ties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i
perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfare en veesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Galdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgearelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Andre eksterne omkostninger -8.474 -8.666
Bruttoresultat -8.474 -8.666
Andre driftsomkostninger -362.594 0
Driftsresultat -371.068 -8.666
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.955.868 205.067
Andre finansielle indtaegter 362.782 12.915
@vrige finansielle omkostninger -38.891 -4.899
Resultat for skat 2.908.691 204.417

1 Skat af arets resultat 5.510 -156
Arets resultat 2.914.201 204.261
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 2.902.769 208.166
Udbytte for regnskabsaret 500.000 50.000
Disponeret fra overfart resultat -488.568 -53.905
Disponeret i alt 2.914.201 204.261
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Anlaegsaktiver

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.788.465 882.597

3 Andre veerdipapirer og kapitalandele 0 655.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.788.465 1.537.597
Anlagsaktiver i alt 3.788.465 1.537.597
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 1.131.645
Tilgodehavende selskabsskat 0 53.091
Andre tilgodehavender 813.053 79.332
Tilgodehavender i alt 813.053 1.264.068
Likvide beholdninger 938.517 428.384
Omsatningsaktiver i alt 1.751.570 1.692.452
Aktiver i alt 5.540.035 3.230.049
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
4 Virksomhedskapital 145.349 145.349
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 3.205.365 302.596
6 Overfort resultat 837.387 2.065.955
7 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 500.000 50.000
Egenkapital i alt 4.688.101 2.563.900
Galdsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 380.112 659.899
Selskabsskat 465.571 0
Anden geeld 6.251 6.250
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 851.934 666.149
Gealdsforpligtelser i alt 851.934 666.149
Passiver i alt 5.540.035 3.230.049
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Noter

2015 2014
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 806.567 79.121
Refusion af skat fra tilknyttet virksomhed -813.053 -79.332
Regulering af tidligere ars skat 976 367
-5.510 156
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 583.100 583.100
Kostpris 31. december 2015 583.100 583.100
Opskrivninger 1. januar 2015 299.497 594.430
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 2.955.868 205.067
Udbytte -50.000 -500.000
Opskrivninger 31. december 2015 3.205.365 299.497
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2015 3.788.465 882.597
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Invokers A/S Kgbenhavn, Danmark 100 %
Invokers Online ApS Kgbenhavn Danmark 100 %
Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2015 655.000 0
Tilgang i arets lgb 0 655.000
Afgang i arets lab -655.000 0
Kostpris 31. december 2015 0 655.000
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2015 0 655.000
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 145.349 145.349
145.349 145.349
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 302.596 94.430
Overfores til naeste ar 2.902.769 208.166
3.205.365 302.596
Overfort resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2015 2.065.955 2.119.860
Ekstraordineert udbytte -750.000 0
Udbytte af egne kapitalandele 10.000 0
Arets overfarte overskud eller underskud -488.568 -53.905
837.387 2.065.955
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2015 50.000 500.000
Ekstraordineert udbytte 750.000 0
Udloddet udbytte -800.000 -500.000
Udbytte for regnskabsaret 500.000 50.000
500.000 50.000
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