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Ledelsespdtegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
2016/17 for Munk-Fredslund Holding, Registreret Revisionsselskab ApS, Haderslev.

Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. august 2017 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. september 2016 - 31. august 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter ledelsens opfattelse en retvisende redeggrelse for

de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev, den 9. januar 2018

Direktionen

I ™

Michael Murjk—Fredslund
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Munk-Fredslund Holding, Reg. Revisionsselskab ApS

Konklusion
Vi har revideret &rsregnskabet for Munk-Fredslund Holding, Reg. Revisionsselskab ApS, for regnskabséret

1. september 2016 - 31. august 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse,
balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og den finansielle stilling pr. 31. august 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. september 2016 - 31. august 2017 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede

i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uan-

set om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors an-
svar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmel-
se med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderlige-
re krav, der er geaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisi-
onsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant: samt at udarbejde &rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet
Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive

en revisionspdtegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse

med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdackke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformati-
oner kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder

om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige
vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshand-
linger som reaktion p8 disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt
og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation for8rsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejl-
information fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

- Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke
for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

= Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er pas-
sende, samt om de regnskabsmagssige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledel-

sen har udarbejdet, er rimelige.

= Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pé grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opné-
ede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller for-
hold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en veaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning ggre opmaerksom pd oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusio-
ner er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisi-
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onspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet
ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager Vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om 8rsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder p8 en sddan méde, at der gives et retvisende billede

heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og
den tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observatio-
ner, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer un-

der revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi

udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsi-
stent med 8rsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made

synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i over-
ensstemmelse med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 9. januar 2018

RVN Réadgivning og Revision
Registreret revisionsanpartsselskab
Staevnen 31 1. tv., 7100 Vejle

Cvr. Nr. 13,48 96 45

i L

A
Poul E. Duus
Registreret revisor
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[ edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er i lighed med sidste 8r at eje kapitalandele i holdingselskabet Revital Holding,

Registreret Revisionsselskab ApS og Munk & Nissen Ejendomme A/S.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har i regnskabs8ret haft et overskud efter skat pa kr. 430.989.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for

klasse B-virksomheder.
Resultatopggrelsen er udarbejdet efter princippet:

Artsopdeling i beretningsform og balancen efter princippet: Kontoform.
Regnskabspraksis er uzendret i forhold til tidligere dr.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Arets indteegter fraregnet andre eksterne omkostninger samt omkostninger til administration.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn inklusive feriepenge og pensioner samt andre

omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer

regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og

urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer samt tilleeg og godtggrelse under

acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat
Rrets skat, som bestdr af 8rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opggrelsen med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den

del, der kan henfgres til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der afskrives ikke p& grunde.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil

det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8 &r 0-20%
Smaanskaffelser under kr. 13.200 omkostningsfart 0%

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pd salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter/-omkostninger.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele er veerdiansat til regnskabsmaessig indre veerdi efter equity-metoden.

Dette indebaerer, at kapitalandele i associerede virksomheder i balancen optages til den indre
veerdi og at selskabets andel af resultatet efter skat medtages i resultatopggrelsen under posten

"Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder".
Ikke udloddet andel af de associerede virksomheders nettoresultat henleegges til "Reserver for

nettoopskrivning af kapitalandele" under egenkapitalen.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i associerede virksomheder

vurderes 8rligt for indikationer p& veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p8 veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af kapitalandele.

Der foretages nedskrivning til geninvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab.
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Veerdipapirer
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver méles til dagsveerdi (bgrskurs) pd balancedagen.

Ikke bgrsnoterede kapitalandele males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat

af 8rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster samt

for betalte acontoskatter.

Geeldsforpligtelser
Gaeld er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse for aret 2016/17

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Ordinzert resultat fgr skat

Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Forslag til udbytte for regnskabsdret

Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode

Overfgrt resultat
Disponeret i alt
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Kr. Sidste &r
-12.128 -17.786
-123.080 0
-22.599 -13.184
-157.807 -30.970
338.117 3.985.917
277.365 49,948
457.675 4.,004.895
-26.686 -4.180
430.989 4,000.715
400.000 250.000
-3.816.128 2.551.666
3.847.117 1.199.049
430.989 4.000.715
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Balance pr. 31. august 2017

Note

AKTIVER

Anleegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver i alt
Kapitalandele i associerede virksomheder

Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavende hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger i alt

Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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17.224

77.224

2.244.733

4.599.000
6.843.733

6.920.957

1.055.438
0

1.055.438

176.047

1.231.485

8.152.442
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_99.8%3

6.617.736

6.717.559

1.221.767

9439

1.231.206

7.948.765

‘Sidste ar

99.823

6.617.736
0

1.221.126
641

11



Note

Balance pr. 31. august 2017

PASSIVER

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserver for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfgrt resultat

Forslag til udbytte for regnskabséret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Henseettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser (lang- og kortfristet)

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Anden geeld, herunder skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt
Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt
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Kr. Sidste &r
125.000 125.000
974.733 4.,790.861

6.625.221 2.778.104
400.000 250.000
8.124.954 7.943.965
2.992 3.300
2.992 3.300
5.622 1.500
18.874 0
24.496 1.500
24.496 1.500
8.152.442 7.948.765
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Noter til drsrapporten

Note 1. Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra associerede virksomheder

@vrige finansielle indteegter
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Kr. Sidste ar
59.312 46.615
218.053 3.333
277.365 49,948
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