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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for K/S
Naumburg & Pasewalk.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lyngby, den 28. april 2016
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kommanditisterne i K/S Naumburg & Pasewalk

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for K/S Naumburg & Pasewalk for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afh@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmassige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores af-
kreftende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkreeftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsatning af fortsat drift. Som det fremgar af ledelsesberetningen og af
note 1, er det en forudsatning for selskabets drift, at selskabets nuvarende kreditfaciliteter kan udvides
og opretholdes i takt med finansieringsbehovet. Det er vores vurdering, at der er vasentlig usikkerhed
ved fremskaffelses af finansieringen. Vi tager derfor forbehold for, at regnskabet er aflagt under
forudsetning af fortsat drift.

Selskabets ejendomme er ikke verdireguleret 1 overensstemmelse med selskabets anvendte
regnskabspraksis eller til nettorealisationsverdi.
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Den uafhaengige revisors erklzeringer

Afkraeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet, som fglge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for afkreftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
Januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pi denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. Som det fremgdr af den
afkreftende konklusion, er det dog vores opfattelse, at arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Farum, den 28. april 2016

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i at udleje fast ejendom beliggende i Tyskland.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er betydelig usikkerhed ved fastleggelse af ejendommens verdi, som fglge af ejendommens
specifikke forhold. Ejendommene er derfor ikke vardireguleret i aret selvom der forventes betydelig,
men ukendt nedskrivning.

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at selskabets nuvarende kreditfaciliteter kan opretholdes og
udvides i takt med finansieringsbehovet. Det er ledelsens opfattelse, at kreditfaciliteterne vil kunne
opretholdes i takt med finansieringsbehovedet, hvorfor arsregnskabet er aflagt under forudsetning af
fortsat drift.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets nettoomsatning udggr 1.488.162 mod 1.488.164 sidste ar. Det ordinare resultat efter skat udger
313.426 mod 295.593 sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Naumburg & Pasewalk er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflagges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle ind-
tegter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Lejeindtaegter vedrgrende investeringsejendomme
Lejeindtegter indeholder indtagter ved udlejning af ejendomme samt opkrevede fellesomkostninger og
indregnes i resultatopggrelsen i den periode, som lejen vedrgrer. Indtegter vedrgrende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemvarender med lejere.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme

Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrgrende drift af ejendom-
me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostnin-
ger vedrgrende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvarende med lejere.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i
resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat
Der er ikke indregnet skat i arsrapporten, da det er de enkelte kommanditister, der er skattepligtige af
deres andel af det skattemassige resultat.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende ejendom for ejendom til en skgnnet dagsverdi. Malingen
sker ved anvendelse af en afkastbaseret model. Afkastsatserne (forrentningskravet) fastsettes ejendom
for ejendom.

Veardireguleringer indregnes i resultatopggrelsen under posten ’verdireguleringer af ejendomme”.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige verdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Geldsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til dagsveerdi. Verdireguleringer indregnes
i resultatopggrelsen under posten ’vardireguleringer af ejendomme”.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. kr.
Nettooms&tning 1.488.162 1.488.164
Andre eksterne omkostninger -300.557 -270.885
Bruttoresultat 1.187.605 1.217.279
Andre finansielle indtegter 800 3.190
2 @vrige finansielle omkostninger -874.979 -924.876
Arets resultat 313.426 295.593
Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat 313.426 295.593
Disponeret i alt 313.426 295.593
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
Note kr. kr.
Anlzgsaktiver
3 Grunde og bygninger 32.501.441 32.501.441
Materielle anlegsaktiver i alt 32.501.441 32.501.441
Anlzgsaktiver i alt 32.501.441 32.501.441
Omsatningsaktiver
Andre tilgodehavender 41.448 69.006
Tilgodehavender i alt 41.448 69.006
Likvide beholdninger 900.327 241.483
Omsztningsaktiver i alt 941.775 310.489
Aktiver i alt 33.443.216 32.811.930
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Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Note kr. kr.
Egenkapital
4 Virksomhedskapital 8.331.453 8.200.415
5 Overfgrt resultat -3.634.222 -3.947.648
Egenkapital i alt 4.697.231 4.252.767
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 28.367.961 28.060.783
Anden geld 378.024 498.380
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 28.745.985 28.559.163
Gealdsforpligtelser i alt 28.745.985 28.559.163
Passiver i alt 33.443.216 32.811.930
6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Noter
2015 2014
kr. kr.
1. Usikkerhed vedrgrende forhold i regnskabet
Selskabets ejendomme er ikke vaerdireguleret. Der henvises til ledelsesberetningen.
Selskabets likviditetsforhold er usikre. Der henvises til ledelsesberetningen.
2.  @vrige finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 874.979 924.876
874.979 924.876
3.  Materielle anlaegsaktiver
Grunde og
bygninger
kr.
Kostpris 1. januar 2015 32.501.441
Tilgang 0
Afgang 0
Kostpris 31. december 2015 32.501.441
Opskrivninger 1. januar 2015 0
Arets opskrivninger
Opskrivninger 31. december 2015 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 32.501.441
4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 10.000.000 10.000.000
Heraf ej indbetalt/tabt -1.668.547 -1.799.585
8.331.453 8.200.415
Stamkapitalen udggr kr. 10.000.000 (fuldt opkravet)
30% af stamkapitalen er ejet af K/S Naumburg & Pasewalk.
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Noter

5. Overfort resultat

Overfgrt resultat 1. januar 2015
Arets overfgrte overskud eller underskud

31/12 2015 31/12 2014
kr. kr.
-3.947.648 -4.243.241
313.426 295.593
-3.634.222 -3.947.648

6. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gald til realkreditinstitutter tkr. 28.368, er der

investeringsejendomme, hvis regnskabsmassige vardi pr. 31. december 2015 udggr t.kr. 32.501.

Herudover har pengeinstitutet transport i kommanditisternes resthzftelse.

givet pant i
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