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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 for Poul Sejr Nielsen Service A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2021.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkergd, den 28. juni 2022

Direktion

Peter Bentsen Michael Hagelund Madsen

direktor direktor

Bestyrelse

Peter Schifer Peter Bentsen Michael Hagelund Madsen
formand

Jens Horby Jensen Michael Spanggaard Larsen

-
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Poul Sejr Nielsen Service A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Poul Sejr Nielsen Service A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafthangige af selskabet
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retnings-
linjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt op-
nér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
saette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning
gore opmerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekke-
lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere,
at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sidan
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 28. juni 2022
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Jacob F. Christiansen Jakob Thisted Binder
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne18628 mne42816
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Selskabsoplysninger

Selskabet Poul Sejr Nielsen Service A/S
Klintehgj Vange 7
3460 Birkerad

CVR-nr.: 29 69 00 73
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Rudersdal

Bestyrelse Peter Schifer, formand
Peter Bentsen
Michael Hagelund Madsen
Jens Horby Jensen
Michael Spanggaard Larsen

Direktion Peter Bentsen
Michael Hagelund Madsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup
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Hoved- og nogletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2021 2020 2019 2018 2017
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 52.922 44.504 30.725 22.266 15.058
Resultat af ordinaer primaer drift 3.132 7.573 1.520 367 2.494
Resultat far finansielle poster 3.132 7.573 1.520 367 2.494
Resultat af finansielle poster -184 -115 -130 -144 -15
Arets resultat 2.297 5.807 1.063 174 1.928
Balance
Balancesum 56.299 35.417 20.878 21.014 13.248
Egenkapital 8.640 11.342 5.535 4.472 4.298
Investering i materielle anleegsaktiver 194 10 -287 355 25
Antal medarbejdere 86 71 62 47 29
Nagletal i %
Afkastningsgrad 5,6% 21,4% 7,3% 1,7% 18,8%
Soliditetsgrad 15,3% 32,0% 26,5% 21,3% 32,4%
Forrentning af egenkapital 23,0% 68,8% 21,2% 4,0% 53,8%
&
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet er at drive servicevirksomhed med VVS-installationer og hermed
beslaegtede aktiviteter som speciale.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2021 udviser et overskud pa DKK 2.297.436, og selskabets balance pr. 31.
december 2021 udviser en egenkapital pa DKK 8.639.566.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Driftsrisici og finansielle risici

Drift

Virksomhedens resultat afheenger i en vis grad af bygge- og anlaegsaktiviteten.

Markedsrisici

Bygge- og anlegsbranchen er falsom overfor markedsmaessige og samfundsgkonomiske forhold og andre
faktorer, som er uden for virksomhedens kontrol. @konomisk afmatning vil i moderat grad kunne betyde
omsatningsfald, gget konkurrence og prispres.

Kreditrisici

Kreditrisiko anser vi for at veere begranset, idet hovedparten af selskabets aktiviteter udferes i Danmark
for private og offentlige kunder samt boligselskaber, og fakturering sker lgbende i takt med projekternes
feerdiggorelse.

Likviditetsrisici

Vi sikrer den forngdne likviditet gennem genforhandling af kredit- og garantirammer, som sikrer os sterst
mulig fleksibilitet.

Mailsatninger og forventninger for det kommende ar

Service, drift & vedligeholdelsesarbejde er et vigtigt fokusomrade i virksomhedens forretningsplan.
Selskabet er inde i en positiv udvikling og forventer derfor gget omsatning og indtjening for 2022.
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Ledelsesberetning
Miljepavirkninger

Miljg, arbejdsmiljg og sikkerhed vurderes igennem hele byggeprocessen, sa valg af materialer og
arbejdsmetoder er de rigtige og belaster vores medarbejdere og miljeet mindst muligt.

Vi spiller en aktiv rolle for et bedre arbejdsmiljg, vores savel som andres. Medarbejderne skal arbejde i et
sikkert og sundt arbejdsmilje. Derfor laegger vi veegt pa det forebyggende arbejde, og pa at have den rette
udrustning og bedste redskaber til opgaverne. God planlegning betyder alt.

Trivsel er et fzlles ansvar. Et godt psykisk arbejdsmiljo er vigtigt, og er med til at skabe en god
arbejdsplads og en god dag pa jobbet. En medarbejder, der foler sig godt tilfreds, udferer ogsa et godt
stykke kvalitetsarbejde.

Der er i 2021 nedsat et miljo arbejdsudvalg, der skal se pa forskellige muligheder, og udfaerdige en samlet
plan for virksomhedens grenne omstilling.

Videnressourcer

Vores medarbejdere er vores vigtigste aktiv. Derfor har vi konstant fokus pa trivsel og
kompetenceudvikling. I 2022 vil blive igangsat et kompetenceudviklingsprogram pa tvears af
virksomheden for samtlige funktioneerer. Kurserne gennemfores fra medio 2022 til medio 2023.

At viderefare hdndverkstraditioner og de tekniske kompetencer til de yngre generationer, ser vi som en
vigtig del af vores samfundsansvar, til gavn for virksomheden og til gavn for branchen som helhed. Derfor
har vi udviklet vores eget leerlingeprogram "PSN akademiet". Vi har pt. 35 laerlinge ansat.

Usikkerhed ved indregning og méling

Ved maling af selskabets igangvaerende arbejder indgar sken over faerdiggorelsesgraden og den forventede
indtjening. I takt med at projekter faerdiggeres kan der opsta positive eller negative afvigelser i forhold til
de indregnede skon.

Uszedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter for 2021 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020

DKK DKK
Bruttofortjeneste 52.922.236 44.504.121
Personaleomkostninger 1 -49.674.616 -36.844.734
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -115.715 -85.902
Resultat for finansielle poster 3.131.905 7.573.485
Finansielle indtaegter 35.204 10.136
Finansielle omkostninger 2 -219.357 -125.147
Resultat for skat 2.947.752 7.458.474
Skat af arets resultat 3 -650.316 -1.651.802
Arets resultat 2.297.436 5.806.672
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2021 2020
DKK DKK

Goodwill 11.942 21.942
Immaterielle anlaegsaktiver 4 11.942 21.942
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 213.584 125.503
Materielle anleegsaktiver 5 213.584 125.503
Deposita 95.656 56.250
Finansielle anlaegsaktiver 6 95.656 56.250
Anlagsaktiver 321.182 203.695
Ravarer og hjselpematerialer 808.357 95.000
Varebeholdninger 808.357 95.000
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser 38.461.493 16.525.647
Igangveerende arbejder for fremmed regning 7 13.966.282 6.979.692
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 427.120 1.188.662
Andre tilgodehavender 2.049.018 3.553.654
Periodeafgraensningsposter 8 199.038 161.835
Tilgodehavender 55.102.951 28.409.490
Likvide beholdninger 66.988 6.708.624
Omsaetningsaktiver 55.978.296 35.213.114
Aktiver 56.299.478 35.416.809
&
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Anden geeld

Langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Igangveaerende arbejder for fremmed regning, forpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Resultatdisponering

Eventualposter og avrige gkonomiske forpligtelser

Neertstadende parter
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2021 2020
DKK DKK

500.000 500.000

8.139.566 5.842.130

0 5.000.000

8.639.566 11.342.130

10 1.734.033 1.083.717

1.734.033 1.083.717

0 3.470.647

11 0 3.470.647

11.969.315 0

15.331.776 7.384.350

7 3.036.266 1.938.914

7.163.328 1.406.585

0 1.315.292

11 8.425.194 7.475.174

45.925.879 19.520.315

45.925.879 22.990.962

56.299.478 35.416.809
9
12
13
14
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Foreslaet udbyt-

te for regnskabs-

Selskabskapital Overfart resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
500.000 5.842.130 5.000.000 11.342.130
0 0 -5.000.000 -5.000.000
0 2.297.436 0 2.297.436
500.000 8.139.566 0 8.639.566
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Noter til arsregnskabet

pwe

Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2021 2020
DKK DKK
43.417.430 32.533.944
4.431.506 3.241.298
680.232 534.441
1.145.448 535.051
49.674.616 36.844.734
86 71
21.149 0
198.208 125.147
219.357 125.147
0 1.315.292
650.316 336.510
650.316 1.651.802
13



Noter til arsregnskabet

4
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Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Afskrives over

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Afskrives over

Goodwill
DKK

50.000

50.000

28.058
10.000

38.058

11.942

5ar

Andre anleeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK

452.898
193.796

646.694

327.395
105.715

433.110

213.584

5ar
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Noter til arsregnskabet

6 Finansielle anlaegsaktiver

Deposita
DKK
Kostpris 1. januar 56.250
Tilgang i arets lgb 39.406
Kostpris 31. december 95.656
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 95.656
2021 2020
DKK DKK
7 Igangveaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af igangvaerende arbejder 45.126.518 27.444 154
Modtagne acontobetalinger -34.196.502 -22.403.376
10.930.016 5.040.778
Indregnet saledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver 13.966.282 6.979.692
Modtagne forudbetalinger under passiver -3.036.266 -1.938.914
10.930.016 5.040.778

Ved maling af selskabets igangvaerende arbejder indgar sken over feerdiggerelsesgraden og den forventede
indtjening. | takt med at projekter feerdiggeres, kan der opsta positive eller negative afvigelser i forhold til de
indregnede skgn.

8 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende forsikringspraemier og

abonnementer.

9 Resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 5.000.000
Overfgrt resultat 2.297.436 806.672
2.297.436 5.806.672
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Noter til arsregnskabet

10

11

12
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2021 2020

DKK DKK
Henszettelse til udskudt skat
Henseettelse til udskudt skat 1. januar 1.083.717 747.207
Arets indregnede belgb i resultatopgerelsen 650.316 336.510
Hensaettelse til udskudt skat 31. december 1.734.033 1.083.717

Langfristede gzeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede geeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Anden geld

Mellem 1 og 5 ar 0 3.470.647

Langfristet del 0 3.470.647

Qvrig kortfristet geeld 8.425.194 7475174
8.425.194 10.945.821

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Virksomhedspant med pant i simple fordringer, herunder tilgodehavender

fra varer og tjenesteydelser, nom. 2.000.000 2.000.000

16



Noter til arsregnskabet

12 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser (fortsat)

pwe

Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar
Mellem 1 og 5 ar

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode op til 36 mdr.

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet indgar i koncernens samlede garantiramme, og haefter
solidariskherfor med de gvrige koncernselskaber. Den udger i alt

Selskabet har via Tryg Garanti udstedt arbejdsgarantier. Den udger i alt

Selskabet heefter sammen med koncernselskaber, solidarisk overfor
kreditinstitut, vedrarende kreditramme med en traekningsret der udger i alt

Andre eventualforpligtelser

2021 2020
DKK DKK
2.649.934 1.731.120
3.826.944 3.091.187
6.476.878 4.822.307
2.186.272 0
40.000.000 40.000.000
5.487.000 6.013.000
20.000.000 20.000.000

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb

for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Poul Sejr Nielsen Holding ApS, der er administrationsselskab

i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af

udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-

fore at selskabets haeftelse udger et starre belab.
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Noter til arsregnskabet

13 Neertstiende parter

Grundlag

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet, der udarbejder koncernrapport for den mindste

koncern.
Navn Hjemsted
Poul Sejr Nielsen Holding ApS Birkergd

pwe
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Poul Sejr Nielsen Service A/S for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2021 er aflagt i DKK.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til drsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopggrelsen i koncernregnskabet for
Poul Sejr Nielsen Holding ApS har selskabet undladt at udarbejde pengestromsopgarelse.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabs-
meessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.
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Resultatopgorelsen

Nettoomsatning

Igangveerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) vedrgrende VVS arbejde indregnes i
takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsetningen svarer til salgsverdien af drets udferte
arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa
entreprisekontrakten og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsyn-
ligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet. Som feerdiggerelsesgrad anvendes
atholdte omkostninger i forhold til de forventede samlede omkostninger pé entreprisekontrakten.

Nettoomsatningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der
er anvendt for at opnd virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et ssmmendrag af
nettoomsaetning, omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafhangige omkostninger.
Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabséret.
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Skat af arets resultat

Skat af arets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlsegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
ert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige vaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsverdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver omfatter huslejedepositum.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgores til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsvaerdien opgeres under hensyn-

_m
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tagen til omseattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
Kostpris for ravarer og hjelpematerialer omfatter kobspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere ar.

Igangvzerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsveerdien af det udferte arbejde opgjort pa
grundlag af feerdiggerelsesgraden. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte kontraktom-
kostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samle-
de kontraktomkostninger vil overstige de samlede indteaegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i
resultatopgerelsen.

Naér salgsvardien ikke kan opgeres pélideligt, méales salgsvardien til medgiede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsvaerdi.

Modtagne acontobetalinger fragar i salgsvardien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgode-
havender, nar nettovardien er positiv, og som forpligtelser, nar nettovardien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de aftholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende forsikringspremier og abonnementer.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte
skat vedrarer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lén, som 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
aftholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males lanene til amortiseret kostpris, siledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen som en renteom-
kostning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Hoved- og nogletal

Forklaring af negletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
-
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