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Virksomhedsoplysninger
Vir ksomhedsoplysninger

Virksomhed
CMBD Holding ApS

Skæring Strandvej 58

8250 Egå

CVR-nr.: 29689679

Hjemsted: Aarhus

Regnskabsår: 01.01.2015 - 31.12.2015

Direktion
Malene Bellinger Diederichsen

Claus Bellinger Diederichsen

Revisor
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

City Tower, Værkmestergade 2

8000 Aarhus C
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Ledelsespåtegning

Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015 for

CMBD Holding ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret 01.01.2015 -

31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Risskov, den 24.06.2016

Direktion

Malene Bellinger Diederichsen Claus Bellinger Diederichsen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Den uaf hæng ige revisors er klæringer

Til kapitalejerne i CMBD Holding ApS

Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for CMBD Holding ApS for regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabs-

loven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med årsregn-

skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et

årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført revisionen i over-

ensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver,

at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet

er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i årsregnskabet.

De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i

årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der

er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af

virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-

sende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med

årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillæg

til den udførte revision af årsregnskabet.

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Aarhus, den 24.06.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33963556

Klaus Tvede-Jensen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er besiddelse af kapitalandele i andre selskaber.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets resultat blev et underskud på 792 t.kr., hvilket er utilfredsstillende.

Ledelsen forventer et positivt resultat for det kommende år.

Usikkerhed vedrørende indregning og måling

Selskabet indregner sine kapitalandele i Bellinger A/S til indre værdi.

Bellinger A/S har tidligere år ikke indregnet administrationsfee og omregnet kreditorer i udenlandsk valuta

korrekt til balancedagens kurs, hvilket Bellinger A/S har korrigeret som fundamentale fejl i tidligere år i års-

regnskabet 2015.

Ovenstående medfører en væsentlig regulering i selskabet, og er derfor rettet i nærværende årsrapport som en

fundamental fejl, hvormed fejlen er rettet i sammenligningstallene og på egenkapitalen primo.

Vi henviser til anvendt regnskabspraksis for en nærmere beskrivelse samt til egenkapitalopgørelsen for den

beløbsmæssige effekt af den korrigerede fejl.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspra ksis

Regnskabsklasse

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Fundamentale fejl i tidligere år

Selskabet indregner sine kapitalandele i Bellinger A/S til indre værdi.

Bellinger A/S har tidligere år ikke indregnet administrationsfee og omregnet kreditorer i udenlandsk valuta

korrekt til balancedagens kurs, hvilket Bellinger A/S har korrigeret som fundamentale fejl i tidligere år i års-

regnskabet 2015.

Forholdet kan henføres til tidligere regnskabsår og er derfor rettet som en fundamental fejl. Den beløbsmæssige

effekt af korrektionen er indregnet direkte på egenkapitalen pr. 1. januar 2015, mens sammenligningstallene

for regnskabsåret 2014 ligeledes er tilpasset. Korrektionen af den fundamentale fejl påvirker således ikke re-

sultatopgørelsen for indeværende årsregnskab.

Selskabet har i regnskabsåret konstateret, at ydet administrationsfee på 708 t.kr. fra Bellinger A/S til Bellinger

House USA LLC ved en fejl ikke er driftsført i regnskabsåret 2014 ligesom selskabets kreditorer i udenlanske

valuta historisk ikke er omregnet korrekt til balancedagens kurs. Den historisk fejlbehæftede kursregulering

udgør 451 t.kr., heraf 226 t.kr. vedrørende regnskabsåret 2014.

Forholdet kan henføres til tidligere regnskabsår og er derfor rettet som en fundamental fejl. Den beløbsmæssige

effekt af korrektionen er indregnet direkte på egenkapitalen pr. 1. januar 2015, mens sammenligningstallene

for regnskabsåret 2014 ligeledes er tilpasset. Korrektionen af den fundamentale fejl påvirker således ikke

resultatopgørelsen for indeværende regnskabsår.

Korrektionen af sammenligningstallene for 2014 har været følgende:

2015 2014
kr. kr.___________ ___________

Resultatopgørelse

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 (280.106)___________ ___________

Resultat af ordinære aktiviteter før skat 0 (280.106)

Skat af årets resultat 0 0___________ ___________

Årets resultat 0 (280.106)___________ ______________________ ___________
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder 0 (347.812)___________ ___________

Regulering af aktiver i alt 0 (347.812)___________ ___________

Balance

Egenkapital 0 (347.812)___________ ___________

Regulering af passiver i alt 0 (347.812)___________ ___________

Der henvises til egenkapitalopgørelsen i nærværende årsrapport for effekten på selskabets finansielle stilling

Generelt om indregning og måling

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige økono-

miske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og forplig-

telsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som beskre-

vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten af-

lægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beløb,

der vedrører regnskabsåret.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, herunder

kontorholdsomkostninger.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmæssige andel af de enkelte virk-

somheders resultat.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmæssige andel af de enkelte associ-

erede virksomheders resultat med fradrag for afskrivning på goodwill.

Andre finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter består af renteindtægter.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger.

Skat

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer

direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-

lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion

vedrørende skattemæssige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode (equity-metoden).

Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige

indre værdi

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmæssige værdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode (equity-metoden).

Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige

indre værdi med tillæg af uafskrevet goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Goodwill opgøres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsværdien af de overtagne aktiver

og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid på 10 år.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmæssige værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse for 2015
Resultatopgørelse for 2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Bruttotab (49.425) (12.500)

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 638.361 929.840

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder (1.308.302) 19.446

Andre finansielle indtægter 33.750 45.000

Andre finansielle omkostninger (106.137) (45.912)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat (791.753) 935.874

Skat af ordinært resultat 0 0

Årets resultat (791.753) 935.874

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat (791.753) 935.874

(791.753) 935.874
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Balance pr. 31.12.2015
Balance pr. 31.12.2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.944.386 3.306.025

Kapitalandele i associerede virksomheder 10.225.916 7.534.218

Finansielle anlægsaktiver 1 14.170.302 10.840.243

Anlægsaktiver 14.170.302 10.840.243

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 735.625 735.625

Tilgodehavender 735.625 735.625

Omsætningsaktiver 735.625 735.625

Aktiver 14.905.927 11.575.868
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Balance pr. 31.12.2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Virksomhedskapital 125.000 125.000

Overført overskud eller underskud 9.577.538 10.369.291

Egenkapital 9.702.538 10.494.291

Bankgæld 750.000 750.000

Anden gæld 4.060.225 0

Langfristede gældsforpligtelser 4.810.225 750.000

Bankgæld 13.074 912

Gæld til tilknyttede virksomheder 227.940 178.515

Gæld til virksomhedsdeltagere og ledelse 142.150 142.150

Anden gæld 10.000 10.000

Kortfristede gældsforpligtelser 393.164 331.577

Gældsforpligtelser 5.203.389 1.081.577

Passiver 14.905.927 11.575.868

Eventualforpligtelser 2

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 3
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Egenkapitalopgørelse for 2015
Egenkapitalopgørelse for 2015

Virksomheds-
kapital

kr.

Overført
overskud eller

underskud
kr.

I alt
kr.

Egenkapital primo 125.000 10.717.103 10.842.103

Rettelse af fundamentale fejl 0 (347.812) (347.812)

Korrigeret egenkapital primo 125.000 10.369.291 10.494.291

Årets resultat 0 (791.753) (791.753)

Egenkapital ultimo 125.000 9.577.538 9.702.538
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Noter
Noter

Kapitalandele
i tilknyttede

virksomheder
kr.

Kapitalandele
i associerede

virksomheder
kr.

1. Finansielle anlægsaktiver
Kostpris primo 3.131.250 34.142.129

Tilgange 0 4.000.000

Kostpris ultimo 3.131.250 38.142.129

Opskrivninger primo 174.775 (26.607.911)

Afskrivninger på goodwill 0 (112.466)

Andel af årets resultat 638.361 (1.195.836)

Opskrivninger ultimo 813.136 (27.916.213)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 3.944.386 10.225.916

Uafskrevet goodwill pr. 31.12.2015 udgør 2.136.850 kr..

Hjemsted
Rets-
form

Ejer-
andel

%

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:

Bellinger Ejendomme ApS Aarhus ApS 100,0

Hjemsted
Rets-
form

Ejer-
andel

%

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Bellinger A/S Aarhus A/S 50,0

2015
kr.

2014
kr.

2. Eventualforpligtelser
Kautions- og garantiforpligtelser 2.254.891 2.678.928

Eventualforpligtelser overfor tilknyttede virksomheder: 2.254.891 2.678.928

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for bankgæld i dattervirksomhederne. Den maksimale hæftelse og bank-

gæld i dattervirksomhederne pr. 31.12.2015 fremgår af ovenstående.
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Noter

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hæfter derfor i henhold til selskabs-

skattelovens regler herom fra og med regnskabsåret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber

og fra og med 1. juli 2013 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og

udbytter for de sambeskattede selskaber.

3. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for alt mellemværende mellem pengeinstitut og selskabet samt dennes dattervirksomheder har

selskabet stillet håndpant i kapitalandelene i Bellinger Ejendomme ApS med nom. 3.000.000 kr. og Bellinger

A/S med nom. 4.500.000 kr., samt gældsbrev hos associeret virksomhed på nom. 750.000 kr. (pr. 31.12.2015

indregnet med 735.625 kr.).

Selskabet har derudover til sikkehed for anden gæld pantsat selskabets kapitalandele i Bellinger A/S.


