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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 for SEAFLEX A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. januar - 31. december 2021 ikke skal
revideres. Bestyrelsen og direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 9. juli 2021

Direktion:

Sgren Ryder Roed

Bestyrelse:

Sgren Ryder Roed Niklas Lindholm Beck Roed Simone Lindholm Roed
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i SEAFLEX A/S

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for SEAFLEX A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af de forhold, der er be-
skrevet i "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabets investering i andre vaerdipapirer, der er et udenlandsk unoteret vaerdipapir og
regnskabsmaessigt indregnet til kostpris, er medtaget med kr. 1.592.691 i balancen pr. 31. december
2020. Vi har ikke kunnet opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for den indregnede vaerdi af det
amerikanske unoterede vaerdipapir pr. 31. december 2020, idet vi ikke har haft adgang til selskabets
finansielle oplysninger. Som felge heraf har vi ikke veaeret i stand til at afgere, om eventuelle
andringer af det indregnede belgb er nadvendig.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Selskabets investering i andre vaerdipapirer, som beskrevet i grundlag for konklusion med forbehold, er
behaftet med vaesentlig usikkerhed. Der henvises til noten Oplysning om usikkerhed ved indregning og
maling for yderligere beskrivelse.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtradelse af selskabslovens regler

Selskabet har den 31. december 2020 et tilgodehavende pa 168 t.kr. hos et medlem af ledelsen.
Selskabets udlan er i strid med selskabslovens § 210 og kan vare ansvarspadragende for selskabets
ledelse.

Overtraedelse af bogfaringslovens regler

Selskabet har ikke overholdt bogfaringslovgivningens krav om, at bogfgringen skal tilrettelaegges og
udfares i overensstemmelse med god bogfaringsskik under hensyn til virksomhedens art og omfang.
Selskabets ledelse kan ifalde ansvar for overtraedelsen af bogfaringslovgivningen

Esbjerg, den 9. juli 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Anders Noe
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne41367
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drive inspektion, management og tilsyn med skibe.

Usadvanlige forhold

Selskabet har i regnskabsaret konstateret en vaesentlige fejl vedrgrende regulering af andre
vaerdipapirer og kapitalandele for 2019. Fejlen medfgrer en korrektion af resultat, balance og
egenkapitalen for 2019 med 276 t.kr.

Endvidere er der konstateret en klassifikationsfejl i 2019 for ovenstaende vaerdipapir. Vaerdipapiret var
i 2019 klassificeret som omsaetningsaktiv, hvor investeringen er af langfristet karakter.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabet har under andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet et amerikansk unoteret vardipapir
til kostpris.

Det amerikanske selskab beskaftiger sig inden for olieindustrien med alternative metoder til sporing af
olie. Ved benyttelse af denne metode vil risikoen for "dryholes” vaere minimeret vaesentlig og
udvindingen af olien vil i langt hgjere grad vaere rentabel grundet minimering af risikoen for "dryholes”.
Selskabet har haft en turbulent opstart grundet rettighedsbestemmelser til mineraler og jord i USA.
Grundet opstarten har selskabet ikke positive finansielle praestationer. Selskabet har bekraeftet 3
projekter i Joint Venture med et starre selskab i Dubai, hvor der forventes vaesentlige positive afkast.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet i USA har vaesentlige positive fremskridt og der vil komme
positive resultater i de kommende ar.

Safremt genindvindingsvaerdien af vaerdipapiret ikke overstiger den bogferte vaerdi skal der ske
nedskrivning til genindvindingsvaerdien. Genindvindingsvaerdien er den hajeste vaerdi af kapitalvaerdi og
salgsvaerdien fratrukket forventede omkostninger ved et salg.

Det er en forudsaetning for den fremtidige maling og vardiansaettelse af det amerikanske unoterede
vaerdipapir, at de positive forventninger til fremtiden indfries.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Der er ikke sket andringer af selskabets aktivitetsomrader i regnskabsaret.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle indtaegter.......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvveiiiiieiiiiieenennnnn.

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeeennaeeees
SKat af Arets resULtAL....v.eveireiieiiniiniinieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccc s

Note

2020
kr.

854.819

-76.030
-18.226

760.563

11.722
-59.382

712.903

-160.168

552.735

552.735

552.735

2019
kr.

905.647

2.668
-2.039

906.276

4.770
-1.295.848

-384.802

-184.014

-568.816

-568.816

-568.816
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvvviiiniinnnn...
Indretning af lejede lokaler.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns

Andre vardipapirer...

Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen,

ANLAGSAKTIVER.....

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceee.e.

Tilgodehavende hos ti

lknyttede virksomheder.......................

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse..................

Tilgodehavender.....

Andre vardipapirer og kapitalandele.........cc.ccvvviiiiiiiinnnn...

Veardipapirer..........

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER................

2020
kr.

Note

0
33.334
5 33.334

1.592.691
6 1.592.691

1.626.025
66.099

189.800

7 164.877
420.776

0
0

529.044

949.820

2.575.845

10

2019
kr.

11.560
0
11.560

1.592.691
1.592.691

1.604.251
96.729
40.005
26.336

163.070

0
0

285.625

448.695

2.052.946
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieriieireieereneeerneerenneeeenneenennees
Overfart resultat......oooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeans

€] 3N o I N
Hensaettelse til udskudt skat......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeees

Skyldigt sambeskatningsbidrag........ccccevvviiiiiiiiiiiiinnnn...
Langfristede geeldsforpligtelser.............cocoeviiiiiiiinnn...

Geeld til pengeinstitutter......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiireineeennens
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser.............cceeuueen..
Geeld til tilknyttede virksomheder........cccovvviiiiiiinnennn...
Selskabsskat,..ooeirreirieiiriiii e
Anden gald...covniiiiiiiii i e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiini.

GALDSFORPLIGTELSER......c.oiiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10

11

2020
kr.

500.000
542.554

1.042.554

293

293

0
0

664.169
15.000
663.978
160.075
29.776
1.532.998

1.532.998

2.575.845

11

2019
kr.

500.000
-10.180

489.820

200

200

42.614
42.614

784.169
22.911
685.188

0

28.044
1.520.312

1.562.926

2.052.946
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs-
kapital
Egenkapital 31. december 2019 ......cviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 500.000
Korrektion af fejl..e.eeeereiriiiiiiiiiiiii e e e eeenaes,
Korrigeret egenkapital 1. januar 2020...........cccoevvviiiininnnnns, 500.000
Forslag til resultatdisponering.......ccovviieiiiiiiiiiiiiiiiiiieenannen,

Egenkapital 31. december 2020...........cceviiiiiiiiiiiiiiiiinennnnnns, 500.000

Overfort
resultat

265.790
-275.971
-10.181
552.735

542.554

12

| alt
765.790
-275.971
489.819
552.735

1.042.554
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:

LN 08 QaGEI 1 euntetireieeieeeeeeeennnneeeseeesnnneeesssesnnnsasssecnns
Andre omkostninger til social sikring........cc.cocoiiiiiiiiiiiii...
Andre personaleomKostNiNger......covvvieiieiiiiieereieeeenneeeennnns

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane.,

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2020.....cceeviireetieeriiieeeeeeeiiinneeeeeeennnnnens
LI 1T o T~ PP
Kostpris 31. december 2020...........ccoviiiiiiininnnennennnennnnn.

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020........ccceviiiiiiiiiiiiiinnennn.
Arets afsKriVNINGEr ....ovvivieiiiiie e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2020.............c............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020......................

-12

76.042

76.030

772
10.950

11.722

0
59.382

59.382

160.075
93

160.168

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

89.394
0
89.394

77.834
11.560
89.394

0

-2.800
132

-2.668

4.770

4.770

61
1.295.787

1.295.848

42.614
141.400

184.014

Indretning af
lejede lokaler

0
40.000
40.000

0
6.666
6.666

33.334

13

Note
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver 6
Andre veerdi-
papirer
Kostpris 1. Januar 2020.....cceeeiiiettiereiiieeeeeeeennneeeeeeeensunseeeeesssnsssesesaanns 1.592.691
Kostpris 31. december 2020.........c.ciitiiiiiiiiiiiiiiieieaieeiteeieeeneeaiaeanaenn 1.592.691
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..........ccocviiiiiiiiiiiiiiiniiennnnn. 1.592.691
Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse 7
Tilgodehavende hos direktionen, i alt 164.877 kr. Udlanet forrentes med Nationalbankens
udlansrente med tillaeg af 10%, p.t. svarende til 10,05% og med aftalt afdrag inden for 1 ar.
Der er ikke stillet saerskilt sikkerhed for udlanet.
Langfristede gaeldsforpligtelser 8
31/12 2020 Afdrag Restgeld 31/12 2019
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Skyldigt sambeskatningsbidrag................. 0 0 0 42.614
0 0 0 42.614
Eventualposter mv. 9
Eventualaktiver
Ingen.
Eventualforpligtelser
Ingen.
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Roed 2018
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10

Ingen.
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling
Selskabet har under andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet et amerikansk unoteret
vaerdipapir til kostpris.

Det amerikanske selskab beskaeftiger sig inden for olieindustrien med alternative metoder til
sporing af olie. Ved benyttelse af denne metode vil risikoen for "dryholes” vaere minimeret
vaesentlig og udvindingen af olien vil i langt h@jere grad vaere rentabel grundet minimering af
risikoen for “"dryholes”. Selskabet har haft en turbulent opstart grundet
rettighedsbestemmelser til mineraler og jord i USA. Grundet opstarten har selskabet ikke
positive finansielle praestationer. Selskabet har bekraeftet 3 projekter i Joint Venture med et
storre selskab i Dubai, hvor der forventes vaesentlige positive afkast.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet i USA har vaesentlige positive fremskridt og der vil
komme positive resultater i de kommende ar.

Safremt genindvindingsvaerdien af vaerdipapiret ikke overstiger den bogfarte vardi skal der
ske nedskrivning til genindvindingsvaerdien. Genindvindingsvaerdien er den hajeste vaerdi af
kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede omkostninger ved et salg.

Det er en forudsaetning for den fremtidige maling og vaerdiansattelse af det amerikanske
unoterede vaerdipapir, at de positive forventninger til fremtiden indfries.

15

Note

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SEAFLEX A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/Andring som folge af vaesentlige fejl
Selskabet har i regnskabsaret konstateret en vaesentlige fejl vedrgrende regulering af andre
vaerdipapirer og kapitalandele for 2019. Fejlen medfgrer en korrektion af resultat, balance og
egenkapitalen for 2019 med 276 t.kr.

Endvidere er der konstateret en klassifikationsfejl i 2019 for ovenstaende vaerdipapir. Vaerdipapiret var
i 2019 klassificeret som omsaetningsaktiv, hvor investeringen er af langfristet karakter.

Arsrapportens sammenligningstal er andret som falge heraf.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes
modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter gvrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiiiiiiiii i ei e eieeeeaeenas 3ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipapirer omfatter andre kapitalandele, der ikke forventes afhandet. Disse males til
kostpris, da kapitalandelene er unoterede.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



