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HC Invest ApS (Photo Care City Vest)

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30. september 2016 for HC Invest
ApS (Photo Care City Vest).

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen anser be-

tingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brabrand, 22. februar 2017

Direktionen:

an AndM
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HC Invest ApS (Photo Care City Vest)

Den uafhangige revisors reviewerklzering

Til kapitalejeren i HC Invest ApS (Photo Care City Vest)
Vi har udfert review af arsregnskabet for HC Invest ApS (Photo Care City Vest) for regnskabsaret 1. oktober 2015
- 30. september 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores review i overensstemmelse med
den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske regnskaber og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi skal udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med
forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed ikke i alle vaesentlige henseender er udarbejdet
i overensstemmelse med den relevante regnskabsmaessige begrebsramme. Dette kraever ogsa, at vi overholder

etiske krav.

Et review af et regnskab udf@rt efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske
regnskaber er en erkleeringsopgave med begraenset sikkerhed. Revisor udfgrer handlinger, der primaert bestar af
forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, samt anvendelse af analytiske

handlinger og vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfares ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfgrt efter de
internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Ved det udfgrte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at arsregnskabet
ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt
afresultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse

med arsregnskabsloven.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pa, Selskabets fortsatte drift er afhaengig af, at der op-
nas tilfredsstillende fremtidige driftsresultater, og at selskabet kan opretholde kreditfaciliteter som omtalt i

note 5.

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmaerksomheden pa arsregnskabets note 6. Det fremgar
heraf, at der er stor usikkerhed forbundet med maling og indregning af udskudte skatteaktiver under tilgodeha-
vender, idet der er usikkerhed omkring den fremtidige anvendelse af skatteaktiv.

Dansk D GGI

Revision 4 INDEPENDENT MEMBER



HC Invest ApS (Photo Care City Vest)

Den uafhaengige revisors reviewerklzering

Rbyhgj, 22. februar 2017

Dansk Revision Arhus
godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 26717671
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Registreret revisor
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HC Invest ApS (Photo Care City Vest)

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige dkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillag/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflag-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pad balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopg@relsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefarsler som fglge af endrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopgerelsen.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og safremt indtagten kan opggres palide-
ligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste”.

) Dansk - ¥ @1 @
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HC Invest ApS (Photo Care City Vest)

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgg@relsen over kontrakternes Igbetid.
Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler oplyses under leje- og leasingforpligtel-

ser.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter I@n og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af Ian samt tillaeg og godtgarelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.
Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineare
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar  3-5ar

Finansielle anlaegsaktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele indregnes i balancen til kostpris.

Deposita males til anskaffelsessummen.,

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardien, hvor denne er lavere.
Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopgarelsen.

Dansk - Y ale
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HC Invest ApS (Photo Care City Vest)

Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigg@relsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

G=ldsforpligtelser
Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgopdehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pad grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfg@rselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Dansk L ™>SGGE
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HC Invest ApS (Photo Care City Vest)

2015/16 2014/15
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. oktober - 30. september
Bruttofortjeneste 631.145 622
1 Personaleomkostninger -490.943 -504
Afskrivninger, anlaegsaktiver -2.244 -4
Resultat fgr finansielle poster 137.959 114
Finansielle indtzegter 0 0
Finansielle omkostninger -114.207 -132
Resultat for skat 23.752 -18
2 Skat af arets resultat -8.933 -14
Arets resultat 14.819 -32
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat 14.819 -32
Resultatdisponering i alt 14.819 -32
ansk <D GG
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HC Invest ApS (Photo Care City Vest)

2015/16 2014/15
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. september
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5.835
Materielle anlagsaktiver 5.835
Andre vardipapirer og kapitalandele 86.325 96
Deposita 118.159 116
Finansielle anlzegsaktiver 204.484 211
Anlagsaktiver i alt 210.319 211
Varebeholdning 180.248 176
Varebeholdninger 180.248 176
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 40.622 63
Udskudte skatteaktiver 156.615 166
Andre tilgodehavender 0 5
Periodeafgraensningsposter 1.335 1
Tilgodehavender 198.572 235
Likvide beholdninger 8.640 3
Omsaetningsaktiver i alt 387.460 413
Aktiver i alt 597.779 624
Dansk > GG:
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HC Invest ApS (Photo Care City Vest)

2015/16 2014/15

Note Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. september
Virksomhedskapital 125.000 125
Overfort resultat -639.625 -654

3 Egenkapital i alt -514.625 -529
Kreditinstitutter 512.874 500
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 283.075 408
Anden geeld 316.454 246
Kortfristede gaeldsforpligteiser 1.112.403 1.154
Gzlds- og hensatte forpligtelser i alt 1.112.403 1.154
Passiver i alt 597.779 624

4 Hovedaktivitet

5 Usikkerhed om going concern

6 Usikkerhed ved indregning og maling

7 Eventualforpligtelser

8 Kontraktlige forpligtelser

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Dansk > GG
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HC Invest ApS (Photo Care City Vest)

2015/16 2014/15
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 391.152 411
Pensioner 25.580 20
Andre omkostninger til social sikring 14.206 18
@vrige personaleomkostninger 60.005 55
Personaleomkostninger i alt 490.943 504
2 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat 8.933 14
Skat af arets resultat i alt 8.933 14
3 Egenkapital Virksom- Overfort lalt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 125 -654 -529
Arets resultat 0 15 15
Egenkapital ultimo 125 -640 -515
Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter 4 DKK 1.000 eller multipla heraf.
q Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive detailhandel indenfor fotobranchen.
5 Usikkerhed om going concern

Selskabets fortsatte drift er afhaengig af, at der opnas tilfredsstillende fremtidige driftsresultater, og
at selskabet kan opretholde de forngdne kreditfaciliteter, til at deekke det fremtidige behov.
Selskabets anpartshaver forventer, at den ngdvendige likviditet vil veere stillet til radighed for selska-

bet.
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HC Invest ApS (Photo Care City Vest)

Noter

2015/16 2014/15
DKK 1.000 DKK

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er vaesentlig usikkerhed ved indregning og maling af skatteaktivet under omsaetningsaktiver. Ind-
regningen sker pa baggrund af en forventning om tilstrakkelig fremtidig indtjening indenfor de naeste
3-5ar.

Selskabet forventer tilstraekkeligt overskud indenfor 3-5 ar, men der er vaesentlig usikkerhed herom,

og dermed evnen til at udnytte skatteaktivet fuldt ud.

Eventualforpligtelser

Der er afgivet garanti overfor en leverander til en vaerdi af DKK 170.000.

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har en huslejeforpligtelse. Lejen pristalsreguleres og der er en opsigelsesperiode pd 6 ma-
neder. Huslejeforpligtelsen er opgjort til DKK 177.000.

Selskabet har indgaet leasingaftaler for fglgende belgb:
Restlgbetid i 17 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa TDKK 4, i alt TDKK 68.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitut er der tinglyst et skadeslgsbrev DKK 500.000 i

varelager og driftsinventar.

Til sikkerhed for mellemvzerende med leverander er der stillet sikkerhed i andre vaerdipapirer indreg-
net med DKK 76.325.
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