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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016
for Tarpaper Recycling ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resul-

tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 22. december 2016

Direktion

Karsten Rasmussen

Bestyrelse

Palle Rasmussen Karsten Rasmussen Connie Rasmussen

Martin Rasmussen
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til anpartshaverne i Tarpaper Recycling ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Tarpaper Recycling ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisio-
nen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af ri-
sici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved ri-
sikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note 1 “finansielt
beredskab”, hvoraf det fremgar, at ledelsen har positive forventninger til fastholdelse af de ngdvendige
kreditfaciliteter til det kommende ar, ligesom der forventes forbedret aktivitet, hvorfor arsrapporten er
aflagt med fortsat drift for gje.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note 2 "Usikkerhed
ved indregning og maling”, hvoraf det fremgar, at der pa grund af den i moderselskabet udtrykte
usikkerhed omkring det finansielle beredskab kan der vaere usikkerhed forbundet ved indregning og
maling af selskabets koncerntilgodehavender. Ledelsen har positive forventninger til fastholdelse af de
ngdvendige kreditfaciliteter til det kommende ar, ligesom der forventes forbedret aktivitet i koncernen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 22. december 2016

Redmark
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 29 44 27 89

Steen Jensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Modervirksomhed

Dattervirksomheder

Tarpaper Recycling ApS
Naverland 2
2600 Glostrup

CVR-nr.: 29632472
Hjemsted: Glostrup
Regnskabsar: 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Palle Rasmussen
Karsten Rasmussen
Connie Rasmussen

Martin Rasmussen

Karsten Rasmussen

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hasseris Bymidte 6

9000 Aalborg

Sydbank A/S

In Green Tech Group ApS

Tarpaper Recycling AB, Sverige
Tarpaper Recycling OY, Finland
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet er salg af BitumenMix udvundet af tagpap samt udvikling og
produktion af maskiner til brug for udvinding af bitumen fra tagpap.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er i koncernens moderselskab udtrykt en usikkerhed omkring koncernens finansielle beredskab.
Koncernens kreditfaciliteter er til genforhandling, og der forhandles med finansieringskilder om at opna
de ngdvendige kreditfaciliteter til det kommende ar. Det skal anfgres, at der er opnaet tilsagn om en
refinansiering af en stor del af kapitalbehovet. Der forventes en positiv udvikling i koncernens aktivitet i
det kommende ar, som vil medfgrer gget likviditet. Det er ledelsens vurdering at ovenstaende tiltag vil
blive realiseret i det kommende regnskabsar, og at disse tiltag vil vaere tilstraekkelige til sikring af
koncernens finansielle beredskab.

Safremt kreditfaciliteterne ikke forleenges, kan der veere usikkerhed forbundet med indregning og
maling af selskabets tilgodehavender hos koncernforbundne selskaber.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Selskabet har i aret haft en stram likviditet. Endvidere har koncernen kreditfaciliteter, der er til
genforhandling, og der forhandles med finansieringskilder om at opna de ngdvendige kreditfaciliteter til
det kommende ar. Forhandlingerne med finansieringskilder forventes at resultere i en aftale, som
passer til koncernens og selskabets finansielle beredskab. Det skal anf@res, at der er opnaet tilsagn om
en refinansiering af en stor del af kapitalbehovet. Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktivitet
i det kommende ar, som vil medfgre gget likviditet. Det er ledelsens vurdering at ovenstaende tiltag vil
blive realiseret i det kommende regnskabsar, og at disse tiltag vil vaere tilstraekkelige til sikring af
selskabets og koncernens finansielle beredskab.

Safremt arsregnskabet ikke afleegges under forudssetning af fortsat drift, men efter et
realisationsprincip vil det kunne have en vaesentlig indflydelse pa indregning og maling af selskabets
aktiver, passiver og eventualforpligtelser.

Begivenheder efter regnskabsarets udighb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Tarpaper Recycling ApS er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendre-
de regnskabsmaessige skpn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selv-
steendige enheder, omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og ba-
lanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet ved omreg-
ning af udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valu-
takurser, indregnes direkte pa egenkapitalen. Dette gaelder ogsa kursdifferencer, som er opstaet ved
omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes mone-
taere poster til balancedagens kurs. Ikke-monetaere poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunk-
tet eller pa tidspunktet for efterfglgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopggrelsens poster
omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til hi-
storiske kurser for den ikke-monetaere post.

Kursregulering af mellemveaerender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for et tillaeg
eller fradrag til selvsteendige tilknyttede virksomheders egenkapital, indregnes direkte pa egenkapita-
len. Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og valutakurstab pa |an og afledte finansielle instrumen-
ter, som er indgaet til kurssikring af selvstaendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte pa
egenkapitalen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til k@b af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngo-
odwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte og in-
direkte kan henfgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfgrlighed, til-
streekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som im-
materielle anlagsaktiver, safremt kostprisen kan opggres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed
for, at den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vri-
ge udviklingsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen, efterhdanden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter feerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger linezert over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 7 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives linezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 8 ar.

Goodwill
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
neart over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-10 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til lave-
ste veerdi af dagsveerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdi-
en anvendes leasingaftalens interne rentefod eller en tilneermet veerdi for denne som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som g@vrige tilsvarende materielle anlaagsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samle-
de forpligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af
resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi ind-
regnes uden vardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirk-
somhedens andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det reste-
rende belpb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
naervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapi-
talbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem afsta-
elsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende
koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i re-
sultatopggrelsen under finansielle poster.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdi-
en lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjalpe-
materialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger
og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriks-
ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel feerdigggrel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien
fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren-
de efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-
dig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Tarpaper Recycling ApS forholdsmaessigt over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambe-
skatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i
perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskud-
te skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22
vil medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, ind-
regnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over lanepe-
rioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som Ia-
nets underliggende kontantveaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden fo-
retaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

2016 2015
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 3.577.199 3.917
3 Personaleomkostninger -3.375.133 -3.258
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver -1.665.734 -2.169
Driftsresultat -1.463.668 -1.510
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.696.889 683
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 96.595 74
Andre finansielle indtaegter 64.933 17
4  @vrige finansielle omkostninger -359.688 -355
Resultat for skat 35.061 -1.091
Skat af arets resultat 423.438 388
Arets resultat 458.499 -703
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -515.555 444
Overfgres til overfgrt resultat 974.054 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -1.147
Disponereti alt 458.499 -703
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Balance 30. juni

Aktiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
5 Feerdiggjorte udviklingsprojekter 1.716.103 2.490
5 Erhvervede patenter 0 1
5 Udviklingsprojekter under udfgrelse 211.307 110
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 1.927.410 2.601
6 Grunde og bygninger 6.560.870 6.748
6 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.258.616 1.391
Materielle anlaegsaktiver i alt 7.819.486 8.139
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.463.509 2.545
Finansielle anlaegsaktiver i alt 4.463.509 2.545
Anlzegsaktiveri alt 14.210.405 13.285
Omsaetningsaktiver
Ravarer og hjelpematerialer 521.697 468
Varer under fremstilling 675.420 720
Fremstillede varer og handelsvarer 130.488 47
Varebeholdninger i alt 1.327.605 1.235
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.769.341 1.862
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.799.155 6.993
Tilgodehavende selskabsskat 7.255 0
Andre tilgodehavender 638.476 211
Periodeafgraensningsposter 32.927 39
Tilgodehavender i alt 4.247.154 9.105
Likvide beholdninger 76.042 0
Omsaetningsaktiver i alt 5.650.801 10.340
Aktiver i alt 19.861.206 23.625
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Balance 30. juni

Passiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Egenkapital
8 Virksomhedskapital 150.000 150
9 Reserve for opskrivninger 5.442.159 5.442
10 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.953.730 2.482
11 Overfgrt resultat 7.866.423 6.892
Egenkapital i alt 15.412.312 14.966
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 1.300.241 1.645
Hensatte forpligtelser i alt 1.300.241 1.645
Geaeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 0 152
Leasingforpligtelser 171.738 681
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 171.738 833
Kortfristet del af langfristet geeld 661.308 1.124
Geeld til pengeinstitutter 49.876 203
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 527.655 145
Geeld til tilknyttede virksomheder -310.423 1.323
Selskabsskat 0 2.011
Anden geeld 2.048.499 1.375
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.976.915 6.181
Geaeldsforpligtelser i alt 3.148.653 7.014
Passiver i alt 19.861.206 23.625

13 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

14 Eventualposter
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Noter

1. Finansielt beredskab
Selskabet har i aret haft en stram likviditet. Endvidere har koncernen kreditfaciliteter, der er til
genforhandling, og der forhandles med finansieringskilder om at opna de ngdvendige
kreditfaciliteter til det kommende ar. Forhandlingerne med finansieringskilder forventes at
resultere i en aftale, som passer til koncernens og selskabets finansielle beredskab. Det skal
anfgres, at der er opnaet tilsagn om en refinansiering af en stor del af kapitalbehovet. Der
forventes en positiv udvikling i selskabets aktivitet i det kommende ar, som vil medfgre gget
likviditet. Det er ledelsens vurdering at ovenstdende tiltag vil blive realiseret i det kommende
regnskabsar, og at disse tiltag vil veere tilstraekkelige til sikring af selskabets og koncernens
finansielle beredskab.

Safremt arsregnskabet ikke aflaegges under forudsaetning af fortsat drift, men efter et
realisationsprincip vil det kunne have en vasentlig indflydelse pa indregning og maling af
selskabets aktiver, passiver og eventualforpligtelser.

2. Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er i koncernens moderselskab udtrykt en usikkerhed omkring koncernens finansielle
beredskab. Koncernens kreditfaciliteter er til genforhandling, og der forhandles med
finansieringskilder om at opna de ngdvendige kreditfaciliteter til det kommende ar. Det skal
anfgres, at der er opnaet tilsagn om en refinansiering af en stor del af kapitalbehovet. Der
forventes en positiv udvikling i koncernens aktivitet i det kommende ar, som vil medfgrer gget
likviditet. Det er ledelsens vurdering at ovenstaende tiltag vil blive realiseret i det kommende
regnskabsar, og at disse tiltag vil vaere tilstraekkelige til sikring af koncernens finansielle
beredskab.

Safremt kreditfaciliteterne ikke forlaenges, kan der vaere usikkerhed forbundet med indregning og
maling af selskabets tilgodehavender hos koncernforbundne selskaber.

2016 2015
kr. t.kr.

3. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 2.981.126 2.881
Pensioner 245.385 208
Andre omkostninger til social sikring 62.057 45
Personaleomkostninger i gvrigt 86.565 124
3.375.133 3.258
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Noter

4.  @vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

5. Immaterielle anlaegsaktiver

Feerdiggjorte

2016 2015
kr. t.kr.
67.000 43
292.688 312
359.688 355

Udviklingspro-

udviklings- Erhvervede pa- jekter under ud-

projekter tenter forelse

kr. kr. kr.

Kostpris 1. juli 2015 8.102.447 207.804 110.276

Tilgang 0 0 101.031

Kostpris 30. juni 2016 8.102.447 207.804 211.307
Af- og nedskrivninger 1. juli 2015 5.611.977 207.804
Arets afskrivninger 774.367 0

Af- og nedskrivninger 30. juni 2016 6.386.344 207.804 0

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016 1.716.103 0 211.307
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Noter

6.

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel

bygninger og inventar

kr. kr.

Kostpris 1. juli 2015 545.459 6.631.757
Tilgang 0 611.903
Kostpris 30. juni 2016 545.459 7.243.660
Opskrivninger 1. juli 2015 6.977.127 0
Opskrivninger 30. juni 2016 6.977.127 0
Af- og nedskrivninger 1. juli 2015 773.650 5.239.743
Arets afskrivninger 188.066 745.301
Af- og nedskrivninger 30. juni 2016 961.716 5.985.044
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016 6.560.870 1.258.616
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig vaerdi pa 555.361
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Noter

7. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. juli 2015
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets Igb

Kostpris 30. juni 2016

Opskrivninger 1. juli 2015

Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill
Tilbagefgrsel af tidligere ars opskrivninger
Valutakursreguleringer

Nedskrivning endret ejerandel

Udvanding kapitaludvidelse tilknyttede virksomheder

Opskrivninger 30. juni 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter

30/6 2016 30/6 2015
kr. t.kr.

61.424 64
235.911 0

0 -2

297.335 62
2.482.764 2.044
-282.910 464
0 -19

-8.516 -6
-237.608 0
2.212.444 0
4.166.174 2.483
4.463.509 2.545
Regnskabs-

maessig vaerdi
hos Tarpaper

Egenkapital Arets resultat Recycling ApS
Ejerandel kr. kr. kr.
Tarpaper Recycling AB, Sverige 75 % 2.777.285 -750.350 2.082.963
Tarpaper Recycling OY, Finland 70 % 3.400.780 601.013 2.380.546
6.178.065 -149.337 4.463.509

8. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli 2015 150.000 150
150.000 150

Anpartskapitalen bestar af 147.000 anparter a 1 kr. samt 3.000 anparter a 1 kr. og multipla heraf.

9. Reserve for opskrivninger

Reserve for opskrivninger 1. juli 2015 5.442.159 5.442
5.442.159 5.442
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Noter

30/6 2016 30/6 2015
kr. t.kr.
10. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. juli 2015 2.482.764 2.044
Resultatandel -515.555 444
Valutakursreguleringer -13.479 -6
1.953.730 2.482
11. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. juli 2015 6.892.369 8.039
Arets overfgrte overskud eller underskud 974.054 -1.147
7.866.423 6.892
12. Galdsforpligtelser
Afdrag Restgzeld Geeld i alt Geldialt
forste ar efter 5 ar 30/6 2016 30/6 2015
kr. kr. kr. t.kr.
Geld til pengeinstitutter 152.000 0 0 152
Leasingforpligtelser 509.308 0 171.738 681
661.308 0 171.738 833

13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for lejeforpligtelser er der givet pant nom. 1 mio. kr. i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 30. juni 2016 udggr 6.561 t.kr.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter, 152 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa hhv.
nominelt 1.000 t.kr. og nom. 600 t.kr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis
regnskabsmaessige veerdi pa balancedagen udger:

Varebeholdninger 1.328 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 1.769 t.kr.
Immaterielle anlaegsaktiver 1.927 t.kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 703 t.kr.
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Noter

13.

14.

Pantszatninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmaessige veerdi pr. 30. juni 2016
udggr 555 t.kr., jevnfer note 6, er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen 30.
juni 2016 udggr 681 t.kr.

Eventualposter
Operationel leasing
Ud over finansielle leasingkontrakter har selskabet indgaet operationelle leasingkontrakter med

en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 76 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 18
maneder og en samlet restleasingydelse pa 115 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med KRHT Holding ApS, CVR-nr. 31860261 som
administrationsselskab og haefter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet haefter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Haeftelserne udggr maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udggr estimeret maksimalt:
294 t.kr. Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udggr estimeret maksi-
malt: 1.020 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haeftelse udggr et andet belgb.
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