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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for MFR Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesheretningen indeholder efter ledelsens opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Klampenborg, den 19. juni 2018

Direktion:

Mads Frederik Rasﬂo'}o\uq
Mads Frederik R(zistbjgerg ‘




Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i MFR Holding ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for MFR Holding ApS for regnskabsaret 2017.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter,
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om d&rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma virksomheder
og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarhejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette kraaver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger
og udfgrer handlinger med henblik pd at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.



Den uafhaengige revisors erklzeringer

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet
Vi henleder opmarksomheden pa note 7, hvor ledelsen har beskrevet forudsaetningerne for, at
arsrapporten er aflagt under forudseetning af fortsat drift. Vores konklusion er ikke modificeret

vedrgrende dette forhold.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form

for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i

henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med A&rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Veerlgse, den 19. juni 2018
o’
Gronemann’s

CVR-nr.: 3256 36 27

nemann

Registreret revisor
MNE-nr.: 17911



Selskabsoplysninger
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Revision
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje anparter i MFR Invest ApS samt investering i

vaerdipapirer og fast ejendom.




Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MFR Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

I henhold til arsregnskabslovens § 110 har ledelsen valgt ikke at udarbejde koncernregnskab.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende mdles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages
hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten afleegges, og som be- eller
afkraefter forhold der eksisterede pa balancedagen.




Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer

regnskabsaret, og omfatter omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat i tilknyttede virksomheder

efter skat.

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat i associerede virksomheder

efter skat.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta, samt tilleeg
og godtggrelse under acontoskatteardningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i

resultatopggrelsen.




Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi af opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Negativ kapitalandel i tilknyttede virksomheder indregnes ikke som forpligtelse med mindre der
retlig hviler en forpligtelse pa at daekke underbalance i den tilknyttede virksomhed.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi af opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesveerdien.

Negativ kapitalandel i associerede virksomheder indregnes ikke som forpligtelse med mindre der
retlig hviler en forpligtelse pa at deekke underbalance i den associerede virksomhed.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Verdien

reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestar af indestdende i pengeinstitutter. Likvide beholdninger indregnes til

dagsveerdi.



Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Virksomhedens egenkapital er et udtryk for nettoaktiver. Egenkapitalen er sdledes aktiverne

fratrukket hensaettelser og geeldsforpligtelser.

Under egenkapitalen er en bunden reserve for ikke indbetalt virksomhedskapital. Den del af
virksomhedskapitalen, der ikke er indbetalt er behandlet efter nettometoden.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslet

udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen baseret for den for

indevaerende ar anvendte skattesats, 22 %.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver méles til

den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Udskudt skat méles pad grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i
udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevaerende
ar er der pa balancedagen anvendt en skattesats pa 22 %.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.




Note

Resultatopggrelse

for perioden 1. januar - 31. december 2017

2017 2016
kr. t.kr.
Andre eksterne omkostninger -33.665 -19
DRIFTSRESULTAT -33.665 -19
Resultat af kapitalandele i tilknyitede virksomheder -17.334 9
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -2.475.990 -418
Finansielle indtaegter 0 1
Finansielle omkostninger -40.358 -33
RESULTAT F@R SKAT -2.567.347 -460
Skat af arets resultat 0 0
ARETS RESULTAT -2.567.347 -460
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfgrt resultat -2.567.347 -460
DISPONERET | ALT -2.567.347 -460

10.




Note

Balance
pr. 31. december 2017

AKTIVER

2017 2016

kr. t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.053.497 1.155
Finansielle anlaegsaktiver 1.053.497 1.155
ANLZEGSAKTIVER 1.053.497 1.155
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 315
Tilgodehavender 0 315
Likvide beholdninger 300 1
OMS/AETNINGSAKTIVER 300 316
AKTIVER 1.053.797 1471

11.




Note

Balance
pr. 31. december 2017

PASSIVER

2017 2016

kr. t.kr.

Selskabskapital 171.363 152
Overkurs ved emission 4.278.137 2.238
Reserve for ikke indbetalt virksomhedskapital 500.000 500
Overfgrt resultat -4.890.764 -2.323
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
EGENKAPITAL 58.736 567
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 37.798 13
Anden geeld 957.263 891
Kortfristede geeldsforpligtelser 995.061 904
G/ALDSFORPLIGTELSER 995.061 904
PASSIVER 1.053.797 1.471

Oplysning om vaesentlige usikkerheder, usaedvanlige forhold og efterfgigende begivenheder

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

12.




Noter

2017 2016
kr. t.kr.

Finansielle indteegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 0 1
0 1

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 40.358 33
40.358 33

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Regulering af udskudt skat 0 0
0 0

13.




Noter

2017
kr.

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2017

Nedskrivninger 1. januar 2017
Tilbagefgrte nedskrivninger pa afgang

Nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmaessig veerdi
pr. 31. december 2017

14.

Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder

80.000
0
-80.000

-80.000
80.000




Noter

2017
kr.

Finansielle anlsegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2017
Nedskrivninger 1. januar 2017
Andel af drets resultat efter skat
Veerdiregulering kapitalandele
Udloddet udbytte

Nedskrivninger 31. december 2017
Regnskabsmaessig vaerdi

pr. 31. december 2017

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres sdledes:

Hjemsted Ejerandel

Kapitalandele
i associerede
virksomheder

2.478.312
2.374.500
-39.200

4.813.612

-1.323.324
-2.065.466
-371.325
0

-3.760.115

1.053.497

Hvisk ApS Kgbenhavn 23,76%

15.

Resultat  Egenkapital
-8.694.060 4.434.428
-8.694.060 4.434.428




Noter

2017
kr.

Egenkapital Reserve for
ikke indbetalt
Selskabs- Overfgrt Overkurs virksomheds-  Egenkapital

kapital resultat ved emission kapital ialt
Egenkapital, primo 151.750 -2.323.417 2.238.250 500.000 566.583
Kapitalforhgjelse 19.613 0 2.039.887 0 2.059.500
Betalt udbytte 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 -2.567.347 0 0  -2.567.347
Egenkapital, ultimo 171.363 -4.890.764 4.278.137 500.000 58.736

Selskabskapitalen er fordelt sdledes:

Anparter, 177.613 stk a nom. 1 kr. 177.613

177.613

Oplysning om vaesentlige usikkerheder, usaedvanlige forhold og efterfglgende begivenheder

Til sikring af selskabets likviditetsforhold har ejerkredsen bag selskabet har tilkendegivet forsat
finansiel stgtte til sikring af driften i 2018 samt afgivet tilbagetraedelseserklaering for
tilgodehavende pa i alt tkr. 478. Ekstern langiver har endvidere afgivet
tilbagetraedelseserklaering for tilgodehavende pa i alt t.kr. 467. Arsrapporten for 2017 er p
baggrund heraf aflagt af ledelsen under forudseetning af fortsat drift.

16.




Noter

2017
kr.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualaktiver
Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pa t.kr. 45 pr. 31. december 2017 (t.kr. 28 pr. 31.

december 2016)

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med ekstern langiver i associeret virksomhed, er dele af
anparter i associeret virksomhed handpantsat. De handpantsatte anparter har en samlet
bogf@rt veerdi pa t.kr. 226. Der er endvidere afgivet begraenset kaution pa t.kr. 500.

17.




