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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for MFR Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter ledelsens opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Klampenborg, den 28. juni 2017

Direktign:

Mads Frederik Rgstbjaerg




Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i MFR Holding ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for MFR Holding ApS for regnskabsaret 2016.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter,
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder
og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette krzever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger
og udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.




Den uafhezengige revisors erklzaeringer

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 7, hvor ledelsen har beskrevet forudsaetningerne for, at
arsrapporten er aflagt under forudszetning af fortsat drift. Vores konklusion er ikke modificeret
vedrgrende dette forhold.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Veerlgse, den 28. juni 2017
o5’
Gronemann’s

registreret revisionsanpartsselskab

CVR-nr.: 3256 36 27

Registreret revisor
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Ledelsesberetning

Vassentligste aktiviteter
Selskabets formal er at eje anparter i MFR Invest ApS samt investering i veerdipapirer og fast
ejendom.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultat er mindre end forventet. Ledelsen har forventning om mindre negative
resultater fra associerede virksomheder i 2017.

Selskabet har i aret gennemfgrt kapitalforhgjelser for at kunne deltage i kapitaludvidelser i
associeret virksomhed.

Til sikring for selskabets likviditetsmaessige situation har ejerkredsen bag selskabet underskrevet
stgtteerkleering, saledes at der tilfgres den ngdvendige likviditet til at sikre driften i 2017.
Ejerkredsen bag selskabet samt ekstern langiver har endvidere afgivet tilbagetreedelseserklaeringer
for tilgodehavender i alt pa t.kr. 879.

Baseret pa ovenstdende anser ledelsen selskabet som going concern og afleegger arsrapporten for
2016 under forudseetning af fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MFR Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Selskabets ledelse har valgt ikke at oplyse nettoomsaetningen i henhold til arsregnskabslovens § 32,
I henhold til &rsregnskabslovens § 110 har ledelsen valgt ikke at udarbejde koncernregnskab.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages
hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller
afkreefter forhold der eksisterede pa balancedagen.



Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPG@RELSEN

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder sammendrag af nettoomsaetning, vareforbrug og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har
fundet sted inden arets udgang.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret, og omfatter omkostninger til salg og administration.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat i tilknyttede virksomheder
efter skat.

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat i associerede virksomheder
efter skat.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gaeid og transaktioner i fremmed valuta, samt tillaeg
og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. MFR Holding ApS fungerer
som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders
skattepligtige indkomst henseaettes og betales af MFR Holding ApS. Skatteeffekten af
sambeskatningen med de danske dattervirksomheder fordeles pa savel overskud som underskud i
dattervirksomhederne i forhold til disses skattepligtige indkomster. De sambeskattede selskaber
indgar i acontoskatteordningen.



Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN
Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedens regnskabsmazessige indre vaerdi af opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Negativ kapitalandel i tilknyttede virksomheder indregnes ikke som forpligtelse med mindre der
retlig hviler en forpligtelse pé at deekke underbalance i den tilknyttede virksomhed.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi af opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Negativ kapitalandel i associerede virksomheder indregnes ikke som forpligtelse med mindre der
retlig hviler en forpligtelse pd at deekke underbalance i den associerede virksomhed.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til impdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestédr af indestdende i pengeinstitutter. Likvide beholdninger indregnes til
dagsveerdi.



Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Virksomhedens egenkapital er et udtryk for nettoaktiver. Egenkapitalen er sdledes aktiverne

fratrukket hensaettelser og geeldsforpligtelser.

Under egenkapitalen er en bunden reserve for ikke indbetalt virksomhedskapital. Den del af
virksomhedskapitalen, der ikke er indbetalt er behandlet efter nettometoden.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen baseret for den for

indevaerende ar anvendte skattesats, 22 %.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle meliem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevaerende
ar er der pd balancedagen anvendt en skattesats pa 22 %.

Gaeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



Note

Resultatopggrelse

for perioden 1. januar - 31. december 2016

2016 2015
kr. t.kr.
BRUTTOFORTJENESTE -19.118 2
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9.016 -24
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -417.606 -867
Finansielle indtaegter 1.143 26
Finansielle omkostninger -33.037 -27
RESULTAT F@R SKAT -459.602 -890
Skat af arets resultat 0 0
ARETS RESULTAT -459.602 -890
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfgrt resultat -459.602 -890
DISPONERET | ALT -459.602 -890

10.




Note

Balance
pr. 31. december 2016

AKTIVER

2016 2015

kr. t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.154.988 780
Finansielle anleegsaktiver 1.154.988 780
ANLEGSAKTIVER 1.154.988 780
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 16
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 315.000 0
Tilgodehavender 315.000 16
Likvide beholdninger 614 8
OMSATNINGSAKTIVER 315.614 24
AKTIVER 1.470.602 804

11.




Note

Balance

pr. 31. december 2016

PASSIVER

2016 2015

kr. t.kr.

Selskabskapital 151.750 144
Overkurs ved emission 2.238.250 1.481
Reserve for ikke indbetalt virksomhedskapital 500.000 500
Overfgrt resultat -2.323.417 -1.864
Foresldet udbytte for regnskabsaret 0 0
EGENKAPITAL 566.583 261
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 13.000 1
Anden geeld 891.019 542
Kortfristede geeldsforpligtelser 904.019 543
GALDSFORPLIGTELSER 904.019 543
PASSIVER 1.470.602 804

Oplysning om vaesentlige usikkerheder, usadvanlige forhold og efterfglgende begivenheder

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

12.



Noter

2016 2015
kr. t.kr.

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 1.143 0
Renteindtaegter, associerede virksomheder 0 23
Andre finansielle indtaegter 0 3
1.143 26

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder 0 10
Andre finansielle omkostninger 33.037 17
33.037 27

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Regulering af udskudt skat 0 0
0 0

13,




Noter

2016
kr.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder

Kostpris 1. januar 2016 80.000
Tilgang 0
Afgang 0
Kostpris 31. december 2016 80.000
Nedskrivninger 1. januar 2016 -80.000
Arets resultat efter skat -7.407
Tilbagefgrt veerdiregulering pa kapitalandel 7.407
Nedskrivninger 31. december 2016 -80.000
Regnskabsmaessig vaerdi
pr. 31. december 2016 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:
Hjemsted Ejerandel Resultat  Egenkapital
MFR Invest ApS Lynghy-Taarbaek 100,00% -7.407 -31.894
-7.407 -31.894

14.




Noter

2016
kr.

Finansielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2016
Nedskrivninger 1. januar 2016
Arets resultat efter skat
Veaerdiregulering kapitalandele
Udloddet udbytte

Nedskrivninger 31. december 2016
Regnskabsmaessig vaerdi

pr. 31. december 2016

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Kapitalandele
i associerede
virksomheder

1.685.892
792.420
0

2.478.312

-905.718
-2.393.100
1.975.494
0

-1.323.324

1.154.988

Resultat  Egenkapital

Hjemsted Ejerandel
Moma Jewellery Group ApS Kgbenhavn 49,00%
Hvisk ApS Kgbenhavn 35,71%

15.

-205.143 -1.089.384
-6.420.705 3.234.712

-6.625.848 2.145.328




Noter

2016
kr.
Egenkapital Reserve for
ikke indbetalt
Selskabs- Overfgrt Overkurs virksomheds-  Egenkapital
kapital resuitat ved emission kapital ialt
Egenkapital, primo 143.750 -1.863.815 1.481.250 500.000 261.185
Kapitalforhgjelse 8.000 0 757.000 0 765.000
Betalt udbytte 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 -459.602 0 0 -459.602
Egenkapital, ultimo 151.750 -2.323.417 2.238.250 500.000 566.583
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Anparter, 158 stk a nom. 1.000 kr. 158.000
158.000

Oplysning om vaesentlige usikkerheder, usadvanlige forhold og efterfglgende begivenheder

Til sikring af selskabets likviditetsforhold har ejerkredsen bag selskabet har tilkendegivet forsat
finansiel stptte til sikring af driften i 2017 samt afgivet tilbagetraedelseserkleering for
tilgodehavende pa i alt tkr. 429. Ekstern langiver har endvidere afgivet
tilbagetraedelseserkleering for tilgodehavende pa i ait t.kr. 450. Arsrapporten for 2016 er pa
baggrund heraf aflagt af ledelsen under forudseetning af fortsat drift. '

16.



Noter

2016
kr.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualaktiver
Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pa t.kr. 28 pr. 31. december 2016 (t.kr. 17 pr. 31.
december 2015)

Eventualforpligtelser

Selskabet heefter solidarisk med tilknyttede virksomheder for skat af koncernens
sambeskattede indkomst samt udbytteskat.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvaerende med ekstern langiver i associeret virksomhed, er dele af

anparter i associeret virksomhed handpantsat. De handpantsatte anparter har en samlet
bogf@rt vaerdi pa t.kr. 1.051.
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