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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 1. januar - 31.
december 2015 for MFR Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter ledelsens opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Klampenborg, den 29. juni 2016

Direktion:

Mads Frederik Rgsthjaarg



Den uafheengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i MFR Holding ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af rsregnskabet for MFR Holding ApS for regnskabsaret 2015.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter,
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma virksomheder
og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger
og udfgrer handlinger med henblik pad at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Arsregnskabet for 2014 var forsynet med en revisionspategning med forbehold vedrgrende
varelagerets eksistens og veerdi pr. 31. december 2014. Som fglge heraf tager vi forbehold for
rigtigheden af sammenligningstallene (2014), abningsbalancen pr. 1. januar 2015 samt den mulige
indvirkning pa egenkapital og arets resultat.



Den uafhzaengige revisors erklaeringer

Konklusion med forbehold

Baseret pa det udfgrte arbejde er det bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i
YGrundlag for konklusion med forbehold”, vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa arsregnskabets note 8, hvor
ledelsen redeger for forudsaetningerne for at afleegge arsrapporten under forudseaetning af fortsat
drift.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Selskabet har i 2015 haft et tilgodehavende pa t.kr. 240 hos et medlem af ledelsen. Lanet er
tilbagebetalt i april 2015, jf. arsregnskabets note 6. Selskabets udlan er i strid med selskabslovens §
210 og kan veere ansvarspadragende for selskabets ledelse. Selskabet har i strid med
skattelovgivningen ikke indeholdt og indberettet udbytteskat af de udbetalte belgh. Forholdet kan
veere ansvarspadragende for selskabets ledelse.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udfgrte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Veerlgse, den 29. juni 2016
e3°
Gronemann’s

registreret revisionsanpartsselskab

CVR-nr.:32 56 36 27

Registreret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

MFR Holding ApS
Kirkevej 1 B
2930 Klampenborg

CVR-nr.:
Stiftet:

Hjemsted:
Regnskabsar:

Mads Frederik R@stbjaerg

29631492

28. juni 2006
Lyngby-Taarbaek

1. januar —31. december

Gronemann’s

registraret revisionsanparisselskab
Bymidten 80

3500 Veerlgse
CVR-nr.: 32 56 36 27



Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at eje anparter i MFR Invest ApS samt investering i veerdipapirer og fast
ejendom.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold
Selskabets resultat er mindre end forventet. Ledelsen har forventning om mindre negative
resultater fra associerede virksomheder i 2016.

Selskabet har i dret gennemfgrt en kapitalforhgjelse for at kunne deltage i kapitaludvidelser i
associeret virksomhed.

Selskabet har iveerksat en fusion med tilknyttet virksomhed, som vil blive gennemfgrt i 2016.

Til sikring for selskabets likviditetsmasssige situation har ejerkredsen bag selskabet underskrevet
stotteerkleering, saledes at der tilfgres den ngdvendige likviditet til at sikre driften i 2016.
Ejerkredsen bag selskabet samt ekstern langiver har endvidere afgivet tilbagetraedelseserklzeringer
for tilgodehavender i alt pa t.kr. 530.

Baseret pa ovenstaende anser ledelsen selskabet som going concern og afleegger &rsrapporten for
2015 under forudseetning af fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

ﬁ\rsrapporten for MFR Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Selskabets ledelse har valgt ikke at oplyse nettoomszetningen i henhold til arsregnskabslovens § 32.
| henhold til &rsregnskabslovens § 110 har ledelsen valgt ikke at udarbejde koncernregnskab.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages
hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflzegges, og som be- eller
afkraefter forhold der eksisterede pa balancedagen.



Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPG@RELSEN

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder sammendrag af nettoomszetning, vareforbrug og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomszetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har
fundet sted inden arets udgang.

Andre eksterne omkostninger
Andre ektsterne omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsdret, og omfatter omkostninger til salg og administration.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat i tilknyttede virksomheder
efter skat.

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat i associerede virksomheder
efter skat.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gzld og transaktioner i fremmed valuta, samt tillseg
og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. MFR Holding ApS fungerer
som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders
skattepligtige indkomst henszttes og betales af MFR Holding ApS. Skatteeffekten af
sambeskatningen med de danske dattervirksomheder fordeles pa savel overskud som underskud i
dattervirksomhederne i forhold til disses skattepligtige indkomster. De sambeskattede selskaber
indgar i acontoskatteordningen.



Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedens regnskabsmeessige indre veerdi af opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillazg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesveaerdien.

Negativ kapitalandel i tilknyttede virksomheder indregnes ikke som forpligtelse med mindre der
retlig hviler en forpligtelse pa at daekke underbalance i den tilknyttede virksomhed.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi af opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Negativ kapitalandel i associerede virksomheder indregnes ikke som forpligtelse med mindre der
retlig hviler en forpligtelse pa at deekke underbalance i den associerede virksomhed.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastssettes under
hensyntagen til omszettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestar af indestdende i pengeinstitutter. Likvide beholdninger indregnes til
dagsveerdi.



Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Virksomhedens egenkapital er et udtryk for nettoaktiver. Egenkapitalen er saledes aktiverne
fratrukket henszttelser og geeldsforpligtelser.

Under egenkapitalen er en bunden reserve for ikke indbetalt virksomhedskapital. Den del af
virksomhedskapitalen, der ikke er indbetalt er behandlet efter nettometoden.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen baseret for den for
indevaerende ar anvendte skattesats, 23,5 %.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indeveerende
ar er der pa balancedagen anvendt en skattesats pa 22 %.

Geldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender og gaeldsforpligtelser i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
maéles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.



Note

Resultatopggrelse

for perioden 1. januar - 31. december 2015

2015 2014
kr. t.kr.
BRUTTOFORTIJENESTE 1.455 -24
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -24.487 -24
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -866.658 0
Finansielle indtaegter 26.405 6
Finansielle omkostninger -26.581 -25
RESULTAT F@R SKAT -889.866 -67
Skat af arets resultat 0 0
ARETS RESULTAT -889.866 -67
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfgrt resultat -889.866 -67
DISPONERET | ALT -889.866 -67

10.




Note

Balance
pr. 31, december 2015

AKTIVER

2015 2014

kr. t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 780.174 18
Finansielle anlaagsaktiver 780.174 18
ANLEGSAKTIVER 780.174 18
Fremstillede varer og handelsvarer 0 287
Varebeholdninger 0 287
Tilgodehavender fra salg 0 3
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 16.041 0
Andre tilgodehavender 0 6
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 0 70
Tilgodehavender 16.041 79
Likvide beholdninger 8.313 11
OMSZATNINGSAKTIVER 24.354 377
AKTIVER 804.528 395

11,




Note

10

Balance
pr. 31. december 2015

PASSIVER

2015 2014

kr. t.kr.

Selskahskapital 143.750 125
Overkurs ved emission 1.481.250 0
Reserve for ikke indbetalt virksomhedskapital 500.000 0
Overfgrt resultat -1.863.815 -474
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
EGENKAPITAL 261.185 -349
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.169 9
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 272
Geaeld til associerede virksomheder 0 35
Anden geeld 542.174 428
Kortfristede gaeldsforpligtelser 543.343 744
G/ALDSFORPLIGTELSER 543.343 744
PASSIVER 804.528 395

Oplysning om vaesentlige usikkerheder, useedvanlige forhold og efterfglgende begivenheder

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

12.



Noter

2015 2014
kr. t.kr.

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, associerede virksomheder 23.480 0
Andre finansielle indteegter 2.925 6
26.405 6

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder 9.954 )
Andre finansielle omkostninger 16.627 16
26.581 25

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Regulering af udskudt skat 0 0
0 0

13.




Noter

2015
kr.

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 80.000
Tilgang 0
Afgang 0
Kostpris 31. december 2015 80.000
Nedskrivninger 1. januar 2015 -80.000
Arets resultat efter skat -23.325
Tilbagefart veerdiregulering pa kapitalandel -1.162
Overfert til nedskrivning af tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 24.487
Nedskrivninger 31. december 2015 -80.000

Regnskabsmaessig vaerdi
pr. 31. december 2015 0

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:

Hjemsted Ejerandel Resultat  Egenkapital
MFR Invest ApS Lyngby-Taarbak 100,00% -23.325 -24.487
-23.325 -24.487

14.



Noter

2015
kr.

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele
i associerede
virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 57.200
Tilgang 1.628.692
Afgang 0
Kostpris 31. december 2015 1.685.892
Nedskrivninger 1. januar 2015 -35.060
Arets resultat efter skat -1.400.595
Veardiregulering kapitalandele 533.937
Udloddet udbytte 0
Nedskrivninger 31. december 2015 -905.718
Regnskabsmaessig vaerdi
pr. 31. december 2015 780.174
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Hjemsted Ejerandel Resultat  Egenkapital
Moma Jewellery Group ApS Kgbenhavn 49,00% -210.013 -884.241
Hvisk ApS Kgbenhavn 42,75% -3.035.571 1.824.969
-3.245.584 940.728

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Selskabet har i 2015 haft et tilgodehavende hos et medlem af ledelsen pa t.kr. 240. Der var ikke
stillet sikkerhed for ldnet. Der er beregnet rente efter selskabslovens regler. Belgbet er indfriet i

april 2015.

15:



Noter

2015
kr.
Egenkapital
Forslag til
Kapital-  Ikke indbe- arets resultat-
1/1 2015  udvidelse  talt kapital fordeling  31/12 2015
Selskabskapital 125.000 25.000 -6.250 0 143.750
Overkurs ved emission 0 1.975.000 -493.750 1.481.250
Reserve for ikke indbe-
talt virksomhedskapital 0 0] 500.000 500.000
Overfgrt overskud -473.949 0 -500.000 -889.866 -1.863.815
Henlagt til udbytte 0 0 0 0 0
-348.949  2.000.000 -500.000 -889.866 261.185
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Anparter, 150 stk a nom. 1.000 kr. 150.000
150.000

Oplysning om veaesentlige usikkerheder, usaedvanlige forhold og efterfglgende begivenheder

Til sikring af selskabets likviditetsforhold har ejerkredsen bag selskabet har tilkendegivet forsat
finansiel stgtte til sikring af driften i 2016 samt afgivet tilbagetreedelseserklaering for
tilgodehavende pd 1 alt tkr. 98. Ekstern langiver har endvidere afgivet
tilbagetraedelseserklaering for tilgodehavende pa i alt t.kr. 432. Arsrapporten for 2015 er pd
baggrund heraf aflagt af ledelsen under forudsaetning af fortsat drift.

16.



Noter

2015
kr.

10

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualaktiver

Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pa t.kr. 17 pr. 31. december 2015 (t.kr. 17 pr. 31.
december 2014)

Eventualforpligtelser
Selskabet heefter solidarisk med tilknyttede virksomheder for skat af koncernens

sambeskattede indkomst samt udbytteskat.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvarende med ekstern langiver i associeret virksomhed, er anparter i
associeret virksomhed handpantsat. Anparterne har en samlet bogfgrt veardi pa t.kr. 780.

17.



