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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021
for Viktors Farmor A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resul-

tatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Trige, den 23. juni 2022

Direktion

Esben Gynther -Serensen Gudik Holm Plews

adm. direktor direktor

Bestyrelse

Kirsten Gynther Holm Erik Holm Jesper Sederberg
Formand
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uathgengige revisors revisionspitegning

Til aktionzererne i Viktors Farmor A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Viktors Farmor A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspétegningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i1 overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ned-

vendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse péd de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa
grundlag af arsregnskabet.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uathgengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis

under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sédanne oplysnin-
ger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hammel, den 23. juni 2022

Kyvist & Jensen

Statsautori

seret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 36 71 77 85

Ruben Stehr

statsautoriseret revisor

mne34327
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Selskabsoplysninger
Selskabet Viktors Farmor A/S
Hastvej 46A
8380 Trige
Telefon: 86227181
CVR-nr. 29627991
Stiftet: 23. juni 2006
Hjemsted: Skedstrup
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Kirsten Gynther Holm, Formand
Erik Holm
Jesper Sederberg
Direktion Esben Gynther -Serensen, adm. direkter
Gudik Holm Plews, direktor
Revision Kvist & Jensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Bankforbindelse Djurslands Bank
Modervirksomhed Oman A/S
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020
Bruttofortjeneste 4.187.201 4.991.453
4  Personaleomkostninger -3.256.408 -7.303.489
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -498.571 -501.089
Driftsresultat 432.222 -2.813.125
Andre finansielle indtegter 40.458 59.202
5 vrige finansielle omkostninger -536.723 -746.725
Resultat for skat -64.043 -3.500.648
Skat af arets resultat 157.000 -117.589
Arets resultat 92.957 -3.618.237

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 92.957 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -3.618.237
Disponeret i alt 92.957 -3.618.237
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Aktiver
2021 2020

Anlagsaktiver
Goodwill 63.750 106.250
Immaterielle anleegsaktiver i alt 63.750 106.250
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 787.658 1.001.904
Materielle anlegsaktiver i alt 787.658 1.001.904
Anlagsaktiver i alt 851.408 1.108.154
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 217.840 14.592
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 137.624 253.353
Udskudte skatteaktiver 157.000 0
Andre tilgodehavender 1.228.208 1.986.482
Krav pé indbetaling af virksomhedskapital 2.250.000 2.250.000
Periodeafgransningsposter 1.854.306 2.047.095
Tilgodehavender 1 alt 5.844.978 6.551.522
Andre vardipapirer og kapitalandele 2.696.643 2.688.138
Verdipapirer i alt 2.696.643 2.688.138
Likvide beholdninger 18.875.325 11.975.884
Omsatningsaktiver i alt 27.416.946 21.215.544
Aktiver i alt 28.268.354 22.323.698
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Passiver
Note 2021 2020
Egenkapital
Virksomhedskapital 3.500.000 3.500.000
Reserve for sikringstransaktioner 0 -1.294.639
Overfort resultat -817.977 -910.934
Egenkapital i alt 2.682.023 1.294.427
Galdsforpligtelser
6 Geld til pengeinstitutter 2.087.283 2.502.525
Deposita 35.000 16.000
7 Anden geld 1.749.258 2.264.113
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 3.871.541 4.782.638
Kortfristet del af langfristet geeld 500.000 500.000
Modtagne forudbetalinger fra kunder 19.618.477 13.249.184
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 295.730 241.759
Anden gzld 1.300.583 2.255.690
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 21.714.790 16.246.633
Gealdsforpligtelser i alt 25.586.331 21.029.271
Passiver i alt 28.268.354 22.323.698
1 Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
2 Us=dvanlige forhold i drsrapporten
3 Serlige poster
8 Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

Virksomheds- sikrings- Overfort re-

kapital transaktioner sultat I alt

Egenkapital 1. januar 2020 500.000 742.536 2.707.303 3.949.839

Kontant kapitaludvidelse 3.000.000 0 0 3.000.000

Arets overforte overskud eller underskud 0 0 -3.618.237 -3.618.237
Arets regulering af sikringsinstrumenter til

dagsverdi 0 -2.037.175 0 -2.037.175

Egenkapital 1. januar 2020 3.500.000 -1.294.639 -910.934 1.294.427

Arets overforte overskud eller underskud 0 0 92.957 92.957
Arets regulering af sikringsinstrumenter til

dagsveerdi 0 1.294.639 0 1.294.639

3.500.000 0 -817.977 2.682.023
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

1. Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i at drive rejsevirksomhed.

2.  Usadvanlige forhold i arsrapporten
Selskabets drift og likviditet har fra marts 2020 vaeret negativt pavirket af spredningen af Covid-19,
som har medfert nedlukning af lande og kraftige restriktioner pé rejseaktiviteten.

I pandemiens forste maneder blev alle rejser aflyst. Efter en gradvis gendbning rundt om i verden fra
omkring juni méned blev det muligt at f& enkelte rejser afviklet. Mange planlagte rejser métte dog
stadig aflyses som folge af smitteudbrud og endringer i Udenrigsministeriets rejsevejledninger.
Rejseaktiviteten stoppede igen sidst pé aret 1 2020 med anden belge af Covid-19, og der kom forst
lidt gang i rejseaktiviteten igen sidst pd foraret 2021. 3. belge ramte i efteraret 2021 og bremsede
igen rejseaktivteten. Med udbredelse af vacciner i det meste af verden er der i begyndelsen af 2022
kommet bedre gang i rejseaktiviteten, selvom markedet fortsat er usikkert, saerligt i forhold til rejser
udenfor EU grundet lokal genopblusning af virusspredningen.

Der er i 2020 foretaget en kapitalforhejelse pd 3 mio. kr., hvoraf 75% fortsat er tilgode hos
kapitalejerne pr. 31. december 2021. Kapitalen kan kreves indbetalt med kort varsel, sdfremt der
bliver behov herfor. Samtidig blev der i 2020 etableret langfristet kreditfaciliteter pa4 3 mio. kr.
Selskabet forventer at kan overholde Rejsegarantifondens krav til likviditets- og kapitalberedskab.

Selskabets ledelse har lebende igennem perioden tilpasset organisationen og selskabets aktiviteter,
herunder sparet omkostninger og gjort brug af relevante stetteordninger. Selskabet har udarbejdet en
forretningsplan med udgangspunkt i den nuvaerende markedssituation frem til udgangen af 2022.

Det er ledelsens forventning, at situationen normaliseres i 2022. Selskabet har oplevet en stor
efterspargsel, og med det nuvarende antal bookinger med afrejse i 2022, forventer selskabet komme
ud af 2022 med et positivt resultat i niveauet kr. 2-2,5 mio. Det forudsetter, at der ikke kommer
storre nedlukninger i efteraret 2022.

Det forventes ikke, at der bliver behov for tilfersel af yderligere kapital, og at selskabet har tilstraek-
kelig likviditet til selskabets drift i 2022.

3. Sarlige poster

I bruttofortjenesten indgér 2,4 mio. kr. (8,6 mio. kr. i 2020) fra regnskabsposten andre driftsind-
teegter vedrarende kompensation fra statens Covid-19 hjelpepakker.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

Personaleomkostninger

Lenninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Ovrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Geld til pengeinstitutter

Geld til pengeinstitutter i alt

Heraf forfalder inden for 1 ar

Anden geeld

Anden geeld i alt
Heraf forfalder inden for 1 ar

Andel af geld, der forfalder efter 5 ar

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

2021 2020
2.749.387 6.416.161
373.190 687.979
133.831 199.349
3.256.408 7.303.489
12 19

536.723 746.725
536.723 746.725
31/12 2021 31/12 2020
2.587.283 3.002.525
-500.000 -500.000
2.087.283 2.502.525
1.749.258 2.264.113
0 0
1.749.258 2.264.113
349.852 0

Likvide beholdninger og vardipapirer optaget i balancen til 1,3 mio. kr. er stillet til sikkerhed for

Rejsegarantifonden.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

9. Eventualposter

Eventualaktiver

Selskabet har som felge af arets underskud et skatteaktiv pad 0,9 mio. kr., hvoraf 0,2 mio.kr. er
indregnet 1 balancen pr. 31.12.2021. Grundet den nuverende situation i rejsebranchen er der
usikkerhed omkring, hvor hurtigt underskuddet kan udnyttes ved modregning i positive indkomster,
hvorfor der kun er sket delvis indregning ud fra realiserede tal for forste del af 2022 samt
forventningerne til resten af aret og under hensyntagen til usikkerheden i markedet.

Eventualforpligtelser

Selskabet har har indgaet leje- og leasingforpligtelser med en érlig leje pa 0,4 mio. kr. og en
uopsiglighed pa 4 &r og 4 maneder, svarende til en samlet restforpligtelse pa 1,8 mio. kr.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Viktors Farmor A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &@ndrede regnskabs-
messige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finan-
siel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtel-
sens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaeg-
ter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og méles efterfolgende til dags-
veerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgér 1 andre tilgodehavender
henholdsvis anden geeld.

Andringer i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er vaelges klassificeret som sikring af frem
tidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gzld og i egenkapitalen.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, direkte omkostninger, andre driftsindtagter samt eksterne om-
kostninger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 18.

Nettoomsetning omfatter udfakturerede rejser, der er gennemfort i regnskabséret. Udfakturerede rejser, der
gennemfores efter regnskabsérets udleb, optages 1 balancen under forudbetalinger fra kunder.

Direkte omkostninger omfatter billetter, visa, rundrejser, hotel og honorar til rejseledere samt rejse- og
afbestillingsforsikringer.

Andre driftsindtegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder modtagne hjelpepakker som folge af Covid-19.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaler, salg, administration m.v.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger

til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtge-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immateriel-
le og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og kurstab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle ak-
tiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte i egenkapitalen.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt at
fastsaette et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Overstiger
restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som
en @ndring i regnskabsmaessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pé
de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vasentlig del af den samlede kost

pris.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restvardier:

Brugstid Restveerdi
Indretning lejede lolaler 10 &r 0-20 %
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatop-
gorelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruf-
fet en objektiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages
nedskrivning pé individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefoljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
maert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kredit-
risikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske
tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige verdi af tilgodehavender og nutids-
vaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstil-
lelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende ef-
terfolgende regnskabsér.

Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omseatningsaktiver, bestar af bersnoterede aktier og
obligationer, der méles til dagsverdi pd balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for sikringstransaktioner

Reserve for sikringstransaktioner opstar ved dagsvardiregulering af sikringsinstrumenter.
Reserven opleses samtidig med, at vaerdireguleringerne realiseres eller tilbagefores.
Reserven er ikke bunden.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemeessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil vere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i ud-
skudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores
direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved 1&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle verdi indregnes 1 resultatopgerelsen over ldneperioden.

Ovrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Under modtagne forudbetalinger fra kunder indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efter-
folgende &r.
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