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Melabito ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2019 - 31. december 2019 for Melabito
ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31.

december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeg@relse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Karlslunde, 14. juni 2020

Direktionen:
/'-'v
u - - - 4_\‘\._
Tommy Olsen Birthe Olsen
Dansk T GGs
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Melabito ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Melabito ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Melabito ApS for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet ud-

arbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31.
december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil
afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfdres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

Dansk D> GG
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Melabito ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-

ten.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold tit

arsregnskabsloven.

I_ Dansk ')GG_-
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Melabito ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Roskilde, 14. juni 2020

Dansk Revision Roskilde
Godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 14678093

ol

Finn Christensen

Registreret revisor
mne31396

Partner, régistreret revisor
mne3328

~/ Dansk = D__(_ZG_.
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Melabito ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret er at drive investeringsvirksomhed
og dermed beslaegtede aktiviteter samt at fungere som holdingselskab for datterselskaber m.fl.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Arets resultat udger et overskud pa DKK 647.776.

Samlede aktiver pr. 31. december 2019 udger DKK 45.156.865.
Egenkapital pr. 31. december 2019 udger DKK 42.386.629.

Selskabets datterselskaber ejer nu 11 erhvervs- og beboelsesejendomme samt 1 grund. Ejendommene udvikles
fortsat, og der har i regnskabsaret vaeret afholdt en del omkostninger hertil.

Heendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

Dansk > GG:
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Melabito ApS

2019 2018
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 285.597 381
1 Personaleomkostninger -958.128 -1.368
Afskrivninger, anlaegsaktiver -107.722 -147
Resultat fgr finansielle poster -780.254 -1.133
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 623.502 588
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 284.336 90
Indtaegter af andre kapitalandele 60.000 60
2 Finansielle indtaegter 345.118 387
3 Finansielle omkostninger -19.446 -47
Resultat for skat 513.257 -55
Skat af arets resultat 134.519 5
Arets resultat 647.776 -50
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 1.000.000 1.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode -45.362 1.398
Overfgrt resultat -306.862 -2.448
Resultatdisponering i alt 647.776 -50
Dansk N > GG
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Melabito ApS

2019 2018
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Grunde og bygninger 2.173.950 2.211
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 79.425 120
Materielle anlaegsaktiver 2.253.375 2.330
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.813.934 3.899
Kapitalandele i associerede virksomheder 2.225.854 1.942
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 10.000 10
Finansielle anlaegsaktiver 6.049.788 5.850
Anlzegsaktiver i alt 8.303.163 8.181
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 151
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 20.600.907 16.542
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.432.113 2.797
Udskudte skatteaktiver 61.522 93
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 214.613 304
Andre tilgodehavender 13.537.440 14.489
Periodeafgransningsposter 7.077 7
Tilgodehavender 36.853.672 34.384
Likvide beholdninger 30 1.332
Omsaetningsaktiver i alt 36.853.701 35.716
Aktiver i alt 45.156.865 43.897
<Z)ansk > GG
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Melabito ApS

2019 2018

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 3.478.287 3.524
Overfgrt resultat 37.783.342 38.090
Foreslaet udbytte 1.000.000 1.000
Egenkapital i alt 42.386.629 42.739
Anden gld 20.114 0

4 Langfristede geaeldsforpligtelser 20.114 0
Kreditinstitutter 2.449.093 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 32.992 46
Geeld til tilknyttede virksomheder 48.320 828
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 48.498 86
Anden geld 171.219 197
Kortfristede geeldsforpligtelser 2.750.122 1.158
Galdsforpligtelser i alt 2.770.236 1.158
Passiver i alt 45.156.865 43.897

5 Eventualaktiver
Eventualforpligtelser

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Dansk > GG
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Melabito ApS

2019 2018

Note Egenkapitalopge@relse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopggrelse 1. januar - 31. december

Virksomhedskapital, primo 125.000 125

Virksomhedskapital 125.000 125

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, primo 3.523.649 2.125

Arets henlzeggelse til reserve -45.362 1.398

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 3.478.287 3.524

Overfart resultat, primo 38.090.204 40.538

Arets overfgrte resultat -306.862 -2.448

Overfgrt resultat 37.783.342 38.090

Foreslaet udbytte, primo 1.000.000 106

Udbetaling af udbytte -1.000.000 -106

Udbytte for regnskabsaret 1.000.000 1.000

Foresldet udbytte 1.000.000 1.000

Egenkapital i alt 42.386.629 42.739

Dansk D> GGs
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Melabito ApS

2019 2018

Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger

L@n og gager 821.365 1.219

Pensioner 83.882 85

Andre omkostninger til social sikring 28.411 37

Pvrige personaleomkostninger 24.470 27

Personaleomkostninger i alt 958.128 1.368

Gennemsnitlig antal beskaeftigede 3 3
2 Finansielle indtzegter

Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 176.063 188

Renteindtaegter, associerede virksomheder 26.480 31

Andre finansielle indteegter 142.575 168

Finansielle indtaegter i alt 345.118 387
3 Finansielle omkostninger

Renter tilknyttede virksomheder 0 3

Andre finansielle omkostninger 19.446 44

Finansielle omkostninger i alt 19.446 47
4 Langfristede geeldsforpligtelser

Andel af gaeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 20.114 0

5 Eventualaktiver

Selskabet har valgt ikke at indregne et udskudt skatteaktiv pa DKK 577.735. Det er usikkert, om eller
hvornar selskabet kan udnytte et skattemaessigt underskud og forskelsveerdier pd DKK 2.626.070.

Dansk
! Revision
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Melabito ApS

Noter

2019 2018
DKK 1.000 DKK

Dansk

Eventualforpligtelser

Selskabet har til fordel for Melabito Erhvervsejendomme ApS’s kreditorer afgivet statte- og tilbage-
treedelseserkleering vedrgrende nettotilgodehavendet hos Melabito Erhvervsejendomme ApS. Belg-
bet udg@r DKK 3.882.475 pr. balancedagen.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tredjeparts mellemvaerende med kreditinstitut. Pr. 31.
december 2019 udggr galden DKK 482.536.

Selskabet har afgivet fuldstzendig solidarisk selvskyldnerkaution sammen med tredjepart overfor dat-
tervirksomheden Klein & Olsen ApS’s gaeld til kreditinstitut. Pr. 31. december 2019 udggr gaelden DKK
4.981.650.

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomhederne Lerbaekvej 8 ApS, Melabito Erhvervsejen-
domme ApS, Melabito Boligejendomme ApS og Selskabet af 21. maj 2019. Som administrationssel-
skab heefter selskabet ubegraenset og solidarisk med Lerbakvej 8 ApS, Melabito Erhvervsejendomme
ApS, Melabito Boligejendomme ApS og Selskabet af 21. maj 2019 for danske selskabsskatter og kilde-
skatter pa udbytte inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden
for sambeskatningskredsen udger pr. 31. december 2019 DKK 270.000. Eventuelle senere korrektio-
ner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter p& udbytte vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et st@rre belgb.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er tinglyst anden haftelse pa DKK 11.900 i grunde og bygninger.

Den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2019 af grunde og bygninger er i arsrapporten indreg-
net med DKK 2.173.950.

> GG

Revision 13 INDEPENDENT MEMBER



Melabito ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider

starrelsesgranserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesibalancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgg@relsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af &endrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsatning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Dansk DO GG
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Melabito ApS

Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket andre eksterne omkostninger er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktivite-
ter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved gaeld, udbytte fra
andre vaerdipapirer og kapitalandele, op og nedskrivninger tilgodehavender under anlzegs- og omsaetningsakti-
ver samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Resultat fra associerede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgg@relsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag metlem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).

Dansk > GG
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Melabito ApS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pd grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-
vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-3ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopg@relsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsveerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.
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Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative regn-
skabsmaessige indre vaerdi i det omfang tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den negative regn-
skabsmaessige indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes den resterende del af den negative regnskabs-
maessige indre vaerdi under hensatte forpligtelser i det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forplig-
telse til at daekke disse virksomheders underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlzaegges via over-
skudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyt-

tede og associerede virksomheder.

Ikke-bgrsnoterede andre vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris, eller den lavere veerdi, som de har pa

balancedagen.

Modtaget udbytte og/elter renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten "Ind-
taegter af andre vaerdipapirer og kapitalandele".

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvantligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til impdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i kreditinstitutter.

Galdsforpligtelser
Geld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremf@rselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
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den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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