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L edelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015 for
Thorvaldzen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Kgbenhavn V, den 17. mg 2016

Direktion

Allan Thorvaldsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i Thorvaldzen Holding ApS

Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Thorvaldzen Holding ApS for regnskabsdret 1. januar - 31. december

2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledel sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

K gbenhavn, den 17. maj 2016

BUUS JENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Ulrik Narskov

Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Thorvaldzen Holding ApS

Flaesketorvet 26

1711 Kgbenhavn V

CVR-nr.: 29627479

Stiftet: 8. mgj 2006

Hjemsted: K gbenhavn

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Allan Thorvaldsen
Revision BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer
Dattervirksomheder Prefab Consultants ApS, Kgbenhavn

Danthor Holding ApS, Kgbenhavn

Associer et virksomhed DA-ATH Holding ApS, Kagbenhavn
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L edelsesberetning

Virksomhedens vassentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive holdingvirksomhed og dermed besl aggtet virksomhed.

Usaadvanlige forhold
Der har ikke vaaret nogen usadvanlige forhold, der har haft indflydel se pa arsrapporten for regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der har i regnskabsdret ikke vagre vassentlig usikkerhed, der har pavirket indregningen og malingen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinagre resultat efter skat udger 8.038.701 kr. mod 28.908.027 kr. sidste &r. L edelsen anser arets re-
sultat for tilfredsstillende.

Selskabets ledel se forventer et positivt resultat for det kommende regnskabsar.
Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke sel skabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.

Thorvaldzen Holding ApS - Arsrapport for 2015 5



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Thorvaldzen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsiovens be-
stemmel ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflesgyges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageferder som falge af aandrede
regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har vazret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt bel gb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtel sens | gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afl asgges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller gaddens opstéen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle ind-
teggter og omkostninger.

Resultatopgerel sen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, |oka-
ler, tab pa debitorer og operationelle |easingomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarel ser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedregrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi
resultatopgerel sen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder og associer ede virksomheder

| resultatopgarel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul -
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

| resultatopgarel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af af skrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf ale betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder og associer ede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaardi. Denne opgares efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tillagy eller fradrag af resterende vaardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel ses-
metoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi ind-
regnes uden vaadi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veadi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&
fremt den regnskabsmaessige negative indre vaadi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belab under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
setil at daskke disse virksomheders underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfares un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veardis metode i det omfang, den regn-
skabsmasssige vaadi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af naarvaarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapital bevaaggel ser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Andrevaadipapirer og kapitalandele

Vaadipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlasgsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer
og aktier, der malestil dagsvaadi pa balancedagen. Barsnoterede veardipapirer malestil barskurs. Vaadi-
papirer, som ikke er barsnoterede, males til en salgsveadi baseret pa beregnet kapitalvaadi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaadien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hadter Thorvaldzen Holding ApS som administrationssel skab solidarisk og
ubegramset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-
bytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som " Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ” Skyldig selskabsskat” .

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemasssig veardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Sel skabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfare en vassentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtel ser og skatteaktiver med 22 %.

Gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Andre eksterne omkostninger -323.773 -227.465
Bruttoresultat -323.773 -227.465

1 Personaeomkostninger -306.622 -300.720
Driftsresultat -630.395 -528.185
Indteggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder -183.443 -172.827
Indtaagter af kapitalandele i associerede virksomheder 6.376.652 495,599
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 58.838 59.113
Andre finansielle indtaggter 2.909.407 29.967.211

2 @vrigefinansielle omkostninger -73.821 -43.776
Resultat far skat 8.457.238 29.777.135

3 Skat of aretsresultat -418.537 -869.108
Aretsresultat 8.038.701 28.908.027
Fordslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode -609.607 1.582.884
Udbytte for regnskabsaret 3.000.000 4.250.000
Overferestil overfart resultat 5.648.308 23.075.143
Disponeret i alt 8.038.701 28.908.027
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
Anlasgsaktiver
4 Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 150.353 175.352
5 Kapitalandelei associerede virksomheder 7.327.180 7.950.528
Andre vaadipapirer og kapitalandele 49.974.825 33.818.563
Finansielle anlaggsaktiver i alt 57.452.358 41.944.443
Anlaggsaktiver i alt 57.452.358 41.944.443
Omsagningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 3.366.779
Tilgodehavender hos associ erede virksomheder 175.109 794.349
Andre tilgodehavender 310.573 393.831
Tilgodehavender i alt 485.682 4.554.959
Likvide beholdninger 11.605.359 25.081.814
Omsaetningsaktiver i alt 12.091.041 29.636.773
Aktiver i alt 69.543.399 71.581.216
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Balance 31. december

Egenkapital

6 Virksomhedskapital
7 Reservefor nettoopskrivning efter den indre vaardis metode
8 Overfert resultat

Egenkapital i alt

Gaddsforpligtelser

Gadd til pengeinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydel ser
Gadd til tilknyttede virksomheder

Gadd til associerede virksomheder

Sel skabsskat

Anden gadd

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Kortfristede geddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Passiver i alt

9 Eventualposter

2015 2014
125.000 125.000
6.082.789 6.692.396
59.513.524 53.865.216
65.721.313 60.682.612
0 6.336.283

55.621 67.757
199.549 0
2.438 0
341.789 209.752
222.689 34.812
3.000.000 4.250.000
3.822.086 10.898.604
3.822.086 10.898.604
69.543.399 71.581.216
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Noter

2015 2014
1.  Personaleomkaostninger
Lanninger og gager 303.000 300.000
Andre omkostninger til social sikring 3.622 720
306.622 300.720
Gennemsnitligt antal beskadtigede medarbejdere 1 1
2. @vrigefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 2.841 0
Andre finansielle omkostninger 70.980 43.776
73.821 43.776
3. Skat af aretsresultat
Skat af arets resultat 346.813 249.018
Aretsregulering af udskudt skat 0 694.050
Regulering af tidligere ars skat 71724 -73.960
418.537 869.108
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

4. Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 154.081 154.081
Kostpris 31. december 2015 154.081 154.081
Opskrivninger 1. januar 2015 -477.885 -305.058
Aretsresultat -183.443 -172.827
Opskrivninger 31. december 2015 -661.328 -477.885
Modregnet i tilgodehavender 657.600 499.156
Modregnet i tilgodehavender og hensatte for pligtel ser 657.600 499.156
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 150.353 175.352

Hovedtallene for virksomheder ne ifglge de seneste godkendte ar srapporter

Regnskabs-
maessig veer di
hos
Thorvaldzen
Ejerandel Egenkapital Aretsresultat Holding ApS

Prefab Consultants ApS,
Kgbenhavn 100 % 189.093 13.741 189.093
Danthor Holding ApS, Kgbenhavn 25 % -696.340 -197.184 -38.740
-507.247 -183.443 150.353
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

5. Kapitalandelei associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 1.279.403 2.834.392
Afgangi aretslgb 0 -1.554.989
Kostpris 31. december 2015 1.279.403 1.279.403
Opskrivninger 1. januar 2015 6.671.125 5.414.570
Aretsresultat 6.376.652 495,599
Aretstilbagefarsler pa afgang 0 760.956
Udbytte -7.000.000 0
Opskrivninger 31. december 2015 6.047.777 6.671.125
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 7.327.180 7.950.528

Hovedtallene for virksomheder ne ifglge de seneste godkendte &r srapporter

Regnskabs-

maessig veer di

hos

Thorvaldzen

Ejerandel Egenkapital Aretsresultat Holding ApS

DA-ATH Holding ApS,
K gbenhavn 50 % 14.654.359 12.753.304 7.327.180
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Noter

6. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015

7. Reservefor nettoopskrivning efter den indre vaer dis metode

Reserve for opskrivninger 1. januar 2015
Resultatandel

8. Overfert resultat

Overfart resultat 1. januar 2015
Arets overfarte overskud eller underskud

9. Eventualposter
Eventualfor pligtelser

Selskabet har fremadrettede forpligtelser pat.kr. 1.231 vedrgrende investeringstilsagn.

Sambeskatning

31/12 2015 31/12 2014
125.000 125.000
125.000 125.000
6.692.396 5.109.512
-609.607 1.582.884
6.082.789 6.692.396
53.865.216 30.790.073
5.648.308 23.075.143

59.513.524 53.865.216

Selskabet er administrationsselskab i den national e ssmbeskatning og hagfter ubegramset og solida-
risk med de @vrige sambeskattede sel skaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter ubegramset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat parenter, royalties og udbytter.

Thorvaldzen Holding ApS - Arsrapport for 2015

16



